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Abstract
This paper deals with the efficiency and distributional consequences of a
switch from the current German income and corporate tax system to one
special variant of an intertemporally neutral tax, an extended ACE
(allowance for corporate equity) corporation tax. This tax is favoured by the
IFS Capital Taxes Group and was implemented in Croatia in 1994. We
not only calculate the welfare consequences of introducing the ACE, but
also separate the efficiency effects from intragenerational as well as
intergenerational redistribution. The quantitative analysis is based on a
dynamic simulation model of the Auerbach-Kotlikoff type which
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numerical results indicate that such a fundamental tax reform could yield
enormous efficiency gains without necessarily increasing income
inequality.
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o
w
n
t
h
a
t
r
e
d
u
c
i
n
g
t
h
e
n
u
m
b
e
r
o
f
d
i
s
t
o
r
t
i
o
n
s
d
o
e
s
n
o
t
n
e
c
e
s
s
a
r
i
l
y
i
n
c
r
e
a
s
e
w
e
l
f
a
r
e
a
s
l
o
n
g
a
s
s
o
m
e
d
i
s
t
o
r
t
i
o
n
s
c
a
n
n
o
t
b
e
r
e
m
o
v
e
d
.
B
u
t
e
v
e
n
i
f
A
C
E
w
e
r
e
a
n
e
Æ
c
i
e
n
c
y
-
e
n
h
a
n
c
i
n
g
r
e
f
o
r
m
,
i
t
s
d
i
s
t
r
i
b
u
t
i
o
n
a
l
i
m
p
l
i
c
a
t
i
o
n
s
a
r
e
f
a
r
f
r
o
m
o
b
v
i
o
u
s
a
n
d
c
o
u
l
d
d
e
t
e
r
p
o
l
i
t
i
c
i
a
n
s
f
r
o
m
i
m
p
l
e
m
e
n
t
i
n
g
t
h
i
s
t
a
x
r
e
f
o
r
m
.
A
s
f
a
r
a
s
w
e
k
n
o
w
,
a
q
u
a
n
t
i
t
a
t
i
v
e
e
s
t
i
m
a
t
e
o
f
t
h
e
e
Æ
c
i
e
n
c
y
a
n
d
d
i
s
t
r
i
b
u
t
i
o
n
a
l
e
￿
e
c
t
s
o
f
A
C
E
w
i
t
h
i
n
a
f
u
l
l
y
d
y
n
a
m
i
c
e
q
u
i
l
i
b
r
i
u
m
m
o
d
e
l
i
s
s
t
i
l
l
l
a
c
k
i
n
g
.
W
e
t
r
y
t
o
￿
l
l
t
h
i
s
g
a
p
b
y
n
o
t
o
n
l
y
c
a
l
c
u
l
a
t
i
n
g
t
h
e
w
e
l
f
a
r
e
c
o
n
s
e
q
u
e
n
c
e
s
o
f
i
n
t
r
o
d
u
c
i
n
g
A
C
E
,
b
u
t
a
l
s
o
b
y
s
e
p
a
r
a
t
i
n
g
t
h
e
e
Æ
c
i
e
n
c
y
e
￿
e
c
t
s
f
r
o
m
t
h
e
i
n
t
r
a
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
a
l
a
s
w
e
l
l
a
s
t
h
e
i
n
t
e
r
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
a
l
r
e
d
i
s
t
r
i
b
u
t
i
o
n
a
l
e
￿
e
c
t
s
.
I
n
a
n
u
t
s
h
e
l
l
,
o
u
r
n
u
m
e
r
i
c
a
l
r
e
s
u
l
t
s
s
u
g
g
e
s
t
c
o
n
s
i
d
e
r
a
b
l
e
e
Æ
c
i
e
n
c
y
g
a
i
n
s
w
i
t
h
n
o
d
e
t
e
r
i
o
r
a
t
i
o
n
i
n
i
n
t
r
a
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
a
l
e
q
u
i
t
y
a
n
d
-
a
t
l
e
a
s
t
i
n
o
u
r
o
p
i
n
i
o
n
-
a
c
c
e
p
t
a
b
l
e
c
o
n
s
e
q
u
e
n
c
e
s
f
o
r
i
n
t
e
r
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
a
l
r
e
d
i
s
t
r
i
b
u
t
i
o
n
.
O
u
r
p
a
p
e
r
i
s
s
t
r
u
c
t
u
r
e
d
a
s
f
o
l
l
o
w
s
:
i
n
t
h
e
s
e
c
o
n
d
s
e
c
t
i
o
n
w
e
d
e
s
c
r
i
b
e
o
u
r
s
i
m
u
l
a
t
i
o
n
m
o
d
e
l
w
i
t
h
s
p
e
c
i
a
l
e
m
p
h
a
s
i
s
o
n
t
h
e
m
o
d
e
l
i
n
g
a
n
d
e
Æ
c
i
e
n
c
y
p
r
o
p
e
r
t
i
e
s
o
f
c
a
p
i
t
a
l
i
n
c
o
m
e
t
a
x
s
y
s
-
t
e
m
s
.
T
h
e
t
h
i
r
d
s
e
c
t
i
o
n
d
i
s
c
u
s
s
e
s
s
o
m
e
m
e
t
h
o
d
o
l
o
g
i
c
a
l
i
s
s
u
e
s
.
W
e
e
x
p
l
a
i
n
h
o
w
t
o
a
l
l
o
c
a
t
e
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
e
s
c
o
n
s
i
s
t
e
n
t
l
y
t
o
h
o
u
s
e
h
o
l
d
s
a
n
d
h
o
w
t
o
s
e
p
a
r
a
t
e
e
Æ
c
i
e
n
c
y
a
n
d
r
e
d
i
s
t
r
i
b
u
t
i
v
e
e
￿
e
c
t
s
o
f
t
a
x
r
e
f
o
r
m
s
.
S
e
c
t
i
o
n
f
o
u
r
c
o
n
t
a
i
n
s
o
u
r
s
i
m
u
l
a
t
i
o
n
r
e
s
u
l
t
s
a
n
d
d
e
t
a
i
l
e
d
e
c
o
n
o
m
i
c
e
x
p
l
a
n
a
t
i
o
n
s
.
W
e
c
o
n
c
l
u
d
e
w
i
t
h
a
s
u
m
m
a
r
y
a
n
d
i
n
d
i
c
a
t
e
s
o
m
e
e
x
t
e
n
s
i
o
n
s
.
2
.
M
o
d
e
l
i
n
g
t
h
e
e
c
o
n
o
m
y
T
h
i
s
s
e
c
t
i
o
n
d
e
s
c
r
i
b
e
s
t
h
e
d
y
n
a
m
i
c
s
i
m
u
l
a
t
i
o
n
m
o
d
e
l
w
h
i
c
h
i
s
u
s
e
d
t
o
q
u
a
n
t
i
f
y
t
h
e
w
e
l
f
a
r
e
e
￿
e
c
t
s
o
f
t
h
e
p
o
l
i
c
y
r
e
f
o
r
m
s
u
n
d
e
r
c
o
n
s
i
d
e
r
a
t
i
o
n
.
S
i
n
c
e
o
u
r
m
a
i
n
f
o
c
u
s
i
s
o
n
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
r
e
f
o
r
m
,
w
e
￿
r
s
t
d
i
s
c
u
s
s
t
h
e
t
a
x
b
a
s
e
a
n
d
t
h
e
a
l
l
o
c
a
t
i
v
e
p
r
o
p
e
r
t
i
e
s
o
f
c
u
r
r
e
n
t
G
e
r
m
a
n
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
a
t
i
o
n
a
n
d
t
h
e
A
C
E
c
o
r
p
o
r
a
t
i
o
n
t
a
x
i
n
g
r
e
a
t
e
r
d
e
t
a
i
l
.
T
h
e
n
w
e
d
e
s
c
r
i
b
e
t
h
e
s
t
r
u
c
t
u
r
e
o
f
t
h
e
r
e
m
a
i
n
i
n
g
m
o
d
e
l
a
n
d
t
h
e
i
n
i
t
i
a
l
e
q
u
i
l
i
b
r
i
u
m
.
2
.
1
.
C
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
a
t
i
o
n
a
n
d
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
d
e
c
i
s
i
o
n
s
S
i
n
c
e
t
h
e
e
l
i
m
i
n
a
t
i
o
n
o
f
t
h
e
w
e
a
l
t
h
t
a
x
a
n
d
t
h
e
t
r
a
d
e
t
a
x
o
n
c
a
p
i
t
a
l
,
G
e
r
m
a
n
c
o
m
p
a
n
i
e
s
a
r
e
m
a
i
n
l
y
b
u
r
d
e
n
e
d
b
y
p
r
o
￿
t
t
a
x
a
t
i
o
n
.
I
n
o
r
d
e
r
t
o
d
e
r
i
v
e
t
h
e
t
a
x
b
a
s
e
,
o
n
e
h
a
s
t
o
c
o
m
p
u
t
e
a
n
d
m
o
d
i
f
y
e
c
o
n
o
m
i
c
p
r
o
￿
t
s
.
S
i
m
i
l
a
r
t
o
S
i
n
n
(
1
9
8
7
)
,
w
e
c
h
o
o
s
e
a
v
e
r
y
g
e
n
e
r
a
l
f
o
r
m
u
l
a
t
i
o
n
w
h
i
c
h
c
o
n
t
a
i
n
s
t
h
e
c
u
r
r
e
n
t
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
s
y
s
t
e
m
a
s
w
e
l
l
a
s
t
h
e
A
C
E
c
o
r
p
o
r
a
t
i
o
n
t
a
x
a
s
s
p
e
c
i
a
l
c
a
s
e
s
.
3L
e
t
T
u
d
e
￿
n
e
t
h
e
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
l
i
a
b
i
l
i
t
y
a
n
d
￿
u
t
h
e
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
r
a
t
e
.
T
h
e
f
o
l
l
o
w
i
n
g
e
q
u
a
t
i
o
n
t
h
e
n
h
o
l
d
s
:
T
u
=
￿
u
￿
h
Y
￿
w
L
￿
Æ
K
￿
r
B
i
|
{
z
}
e
c
o
n
o
m
i
c
p
r
o
￿
t
(
w
i
t
h
o
u
t
t
a
x
e
s
)
￿
h
(
~
Æ
e
K
￿
Æ
K
)
+
￿
1
I
i
|
{
z
}
c
h
a
n
g
e
s
i
n
h
i
d
d
e
n
r
e
s
e
r
v
e
s
￿
h
(
1
￿
￿
2
)
D
￿
￿
3
r
B
+
￿
4
r
e
K
i
|
{
z
}
a
u
x
i
l
a
r
y
t
e
r
m
s
￿
(
1
)
E
q
u
a
t
i
o
n
(
1
)
d
e
c
o
m
p
o
s
e
s
t
h
e
t
a
x
b
a
s
e
o
f
t
h
e
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
i
n
t
o
t
h
r
e
e
c
o
m
p
o
n
e
n
t
s
.
T
h
e
￿
r
s
t
b
r
a
c
k
e
t
d
e
￿
n
e
s
e
c
o
n
o
m
i
c
p
r
o
￿
t
a
s
t
h
e
d
i
￿
e
r
e
n
c
e
b
e
t
w
e
e
n
c
o
r
p
o
r
a
t
e
e
a
r
n
i
n
g
s
(
Y
)
a
n
d
l
a
b
o
r
c
o
s
t
(
w
L
)
,
p
h
y
s
i
c
a
l
d
e
p
r
e
c
i
a
t
i
o
n
o
f
c
a
p
i
t
a
l
(
Æ
K
)
a
s
w
e
l
l
a
s
i
n
t
e
r
e
s
t
o
n
c
o
r
p
o
r
a
t
e
d
e
b
t
(
r
B
)
.
T
h
e
s
e
c
o
n
d
b
r
a
c
k
e
t
c
a
p
t
u
r
e
s
t
h
e
d
i
￿
e
r
e
n
c
e
b
e
t
w
e
e
n
e
c
o
n
o
m
i
c
a
n
d
t
a
x
a
b
l
e
p
r
o
￿
t
s
.
F
i
r
s
t
,
w
e
a
s
s
u
m
e
t
h
a
t
a
f
r
a
c
t
i
o
n
￿
1
o
f
g
r
o
s
s
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
I
m
a
y
b
e
i
m
m
e
d
i
a
t
e
l
y
w
r
i
t
t
e
n
o
￿
f
r
o
m
t
h
e
t
a
x
b
a
s
e
.
I
n
a
d
d
i
t
i
o
n
,
a
c
c
e
l
e
r
a
t
e
d
d
e
p
r
e
c
i
a
t
i
o
n
i
s
a
l
l
o
w
e
d
,
w
h
e
r
e
~
Æ
i
s
t
h
e
r
a
t
e
o
f
￿
s
c
a
l
d
e
p
r
e
c
i
a
t
i
o
n
,
e
K
i
s
t
h
e
b
o
o
k
v
a
l
u
e
o
f
t
h
e
c
a
p
i
t
a
l
s
t
o
c
k
a
n
d
,
h
e
n
c
e
,
~
Æ
e
K
i
s
t
h
e
d
e
p
r
e
c
i
a
t
i
o
n
a
l
l
o
w
a
n
c
e
c
l
a
i
m
e
d
b
y
t
h
e
￿
r
m
.
T
h
e
r
e
f
o
r
e
,
t
h
e
s
e
c
o
n
d
b
r
a
c
k
e
t
d
e
s
c
r
i
b
e
s
t
h
e
c
h
a
n
g
e
s
i
n
h
i
d
d
e
n
r
e
s
e
r
v
e
s
.
D
u
e
t
o
t
h
e
p
r
i
n
c
i
p
l
e
o
f
u
n
i
f
o
r
m
r
e
p
o
r
t
i
n
g
,
t
h
e
t
a
x
b
a
l
a
n
c
e
s
h
e
e
t
o
f
t
h
e
￿
r
m
d
r
a
w
n
u
p
f
o
r
t
h
e
￿
s
c
a
l
a
u
t
h
o
r
i
t
i
e
s
m
u
s
t
c
o
i
n
c
i
d
e
w
i
t
h
t
h
e
c
o
m
m
e
r
c
i
a
l
b
a
l
a
n
c
e
s
h
e
e
t
d
r
a
w
n
u
p
f
o
r
t
h
e
s
h
a
r
e
h
o
l
d
e
r
s
.
P
r
o
￿
t
s
(
b
e
f
o
r
e
t
a
x
e
s
)
,
￿
,
a
r
e
t
h
e
r
e
f
o
r
e
￿
=
Y
￿
w
L
￿
Æ
K
￿
r
B
￿
(
~
Æ
e
K
￿
Æ
K
)
￿
￿
1
I
:
(
2
)
T
h
e
l
a
s
t
b
r
a
c
k
e
t
i
n
e
q
u
a
t
i
o
n
(
1
)
c
o
n
t
a
i
n
s
t
h
o
s
e
p
a
r
t
s
o
f
t
h
e
t
a
x
b
a
s
e
w
h
i
c
h
d
i
s
t
i
n
g
u
i
s
h
b
e
t
w
e
e
n
t
h
e
c
u
r
r
e
n
t
a
n
d
t
h
e
p
r
o
p
o
s
e
d
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
s
y
s
t
e
m
.
G
e
r
m
a
n
y
u
s
e
s
t
h
e
f
u
l
l
i
m
p
u
-
t
a
t
i
o
n
s
y
s
t
e
m
.
T
h
e
r
e
f
o
r
e
,
t
h
e
d
u
m
m
y
v
a
r
i
a
b
l
e
s
￿
2
;
￿
3
;
￿
4
a
r
e
z
e
r
o
a
n
d
t
h
e
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
i
s
l
e
v
i
e
d
o
n
r
e
t
a
i
n
e
d
e
a
r
n
i
n
g
s
o
n
l
y
.
S
i
n
c
e
w
e
r
e
f
r
a
i
n
f
r
o
m
t
a
x
i
n
g
d
i
v
i
d
e
n
d
s
(
D
)
a
t
t
h
e
￿
r
m
l
e
v
e
l
,
t
h
e
l
a
t
t
e
r
a
r
e
o
n
l
y
t
a
x
e
d
a
t
t
h
e
h
o
u
s
e
h
o
l
d
l
e
v
e
l
.
I
n
t
h
e
p
r
e
s
e
n
t
m
o
d
e
l
,
t
h
e
A
C
E
c
o
r
-
p
o
r
a
t
i
o
n
t
a
x
i
s
t
h
e
n
r
e
p
r
e
s
e
n
t
e
d
b
y
3
￿
2
=
￿
3
=
￿
4
=
1
.
N
o
t
e
t
h
a
t
w
e
r
e
t
a
i
n
t
h
e
a
c
c
e
l
e
r
a
t
e
d
d
e
p
r
e
c
i
a
t
i
o
n
s
c
h
e
m
e
s
a
s
w
e
l
l
a
s
t
h
e
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
w
r
i
t
e
-
o
￿
s
e
v
e
n
u
n
d
e
r
t
h
e
A
C
E
c
o
r
p
o
r
a
t
i
o
n
t
a
x
.
C
o
m
p
a
r
i
n
g
t
h
e
t
w
o
t
a
x
b
a
s
e
s
i
n
T
a
b
l
e
1
t
h
e
n
i
n
d
i
c
a
t
e
s
t
h
a
t
{
a
t
l
e
a
s
t
i
n
o
u
r
m
o
d
e
l
{
t
h
e
s
w
i
t
c
h
f
r
o
m
t
h
e
c
u
r
r
e
n
t
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
t
o
a
n
A
C
E
p
r
o
￿
t
t
a
x
o
n
l
y
r
e
q
u
i
r
e
s
f
a
i
r
l
y
m
o
d
-
e
s
t
a
d
j
u
s
t
m
e
n
t
s
i
n
t
h
e
t
a
x
b
a
s
e
.
I
n
s
t
e
a
d
o
f
t
h
e
d
i
v
i
d
e
n
d
d
e
d
u
c
t
i
o
n
u
n
d
e
r
t
h
e
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
,
u
n
d
e
r
t
h
e
A
C
E
c
o
r
p
o
r
a
t
i
o
n
t
a
x
c
o
m
p
a
n
i
e
s
a
r
e
e
n
t
i
t
e
l
e
d
t
o
d
e
d
u
c
t
a
n
i
m
p
u
t
e
d
n
o
r
m
a
l
r
e
t
u
r
n
(
"
p
r
o
t
e
c
t
i
v
e
i
n
t
e
r
e
s
t
"
)
o
n
t
h
e
i
r
e
q
u
i
t
y
w
h
i
c
h
i
s
e
q
u
a
l
t
o
t
h
e
d
i
￿
e
r
e
n
c
e
b
e
t
w
e
e
n
t
h
e
b
o
o
k
o
r
a
c
c
o
u
n
t
i
n
g
v
a
l
u
e
o
f
t
h
e
c
a
p
i
t
a
l
s
t
o
c
k
(
e
K
)
a
n
d
t
h
e
s
t
o
c
k
o
f
c
o
r
p
o
r
a
t
e
d
e
b
t
(
B
)
.
D
u
e
t
o
o
u
r
a
s
s
u
m
p
t
i
o
n
o
f
a
p
e
r
f
e
c
t
c
a
p
i
t
a
l
m
a
r
k
e
t
,
t
h
e
"
p
r
o
t
e
c
t
i
v
e
i
n
t
e
r
e
s
t
r
a
t
e
"
i
n
t
h
e
p
r
e
s
e
n
t
m
o
d
e
l
h
a
s
t
o
b
e
e
q
u
a
l
t
o
t
h
e
m
a
r
k
e
t
i
n
t
e
r
e
s
t
r
a
t
e
r
.
I
n
o
r
d
e
r
t
o
d
e
r
i
v
e
t
h
e
o
p
t
i
m
a
l
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
d
e
c
i
s
i
o
n
,
w
e
￿
r
s
t
h
a
v
e
t
o
s
p
e
c
i
f
y
t
h
e
￿
n
a
n
c
i
n
g
o
f
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
.
T
h
e
f
u
n
d
s
f
o
r
n
e
t
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
(
I
￿
Æ
K
)
w
i
l
l
e
i
t
h
e
r
o
r
i
g
i
n
a
t
e
f
r
o
m
r
e
t
a
i
n
e
d
e
a
r
n
i
n
g
s
a
f
t
e
r
t
a
x
e
s
(
￿
￿
D
￿
T
u
)
,
i
s
s
u
e
s
o
f
c
o
r
p
o
r
a
t
e
b
o
n
d
s
(
d
B
=
d
t
)
o
r
n
e
w
e
q
u
i
t
y
(
Q
)
,
3
O
f
c
o
u
r
s
e
,
a
d
i
￿
e
r
e
n
t
c
h
o
i
c
e
f
o
r
t
h
e
d
u
m
m
y
v
a
r
i
a
b
l
e
s
￿
1
;
:
:
:
;
￿
4
w
o
u
l
d
a
l
s
o
a
l
l
o
w
u
s
t
o
r
e
p
r
e
s
e
n
t
a
n
d
a
n
a
l
y
z
e
o
t
h
e
r
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
a
t
i
o
n
s
y
s
t
e
m
s
,
s
e
e
f
o
r
e
x
a
m
p
l
e
K
e
u
s
c
h
n
i
g
g
(
1
9
9
1
)
.
4T
a
b
l
e
1
:
T
a
x
b
a
s
e
s
c
u
r
r
e
n
t
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
A
C
E
c
o
r
p
o
r
a
t
i
o
n
t
a
x
(
￿
2
=
￿
3
=
￿
4
=
0
)
(
￿
2
=
￿
3
=
￿
4
=
1
)
Y
￿
w
L
￿
~
Æ
e
K
￿
￿
1
I
￿
r
B
￿
D
Y
￿
w
L
￿
~
Æ
e
K
￿
￿
1
I
￿
r
B
￿
r
(
e
K
￿
B
)
o
r
f
r
o
m
l
i
q
u
i
d
a
t
i
o
n
o
f
r
e
s
e
r
v
e
s
[
(
~
Æ
e
K
￿
Æ
K
)
+
￿
1
I
]
.
T
h
e
r
e
f
o
r
e
,
w
e
h
a
v
e
I
￿
Æ
K
=
(
￿
￿
D
￿
T
u
)
+
d
B
=
d
t
+
Q
+
(
~
Æ
e
K
￿
Æ
K
)
+
￿
1
I
:
(
3
)
T
h
i
s
i
d
e
n
t
i
t
y
i
s
a
l
w
a
y
s
v
a
l
i
d
,
i
n
d
e
p
e
n
d
e
n
t
o
f
t
h
e
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
s
y
s
t
e
m
.
T
h
e
r
e
l
e
v
a
n
t
l
i
t
e
r
a
t
u
r
e
e
m
p
h
a
s
i
z
e
s
t
h
e
i
m
p
o
r
t
a
n
c
e
o
f
i
n
s
t
i
t
u
t
i
o
n
a
l
c
o
n
s
t
r
a
i
n
t
s
f
o
r
t
h
e
o
p
-
t
i
m
a
l
￿
n
a
n
c
i
n
g
a
n
d
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
d
e
c
i
s
i
o
n
o
f
t
h
e
￿
r
m
4
.
W
e
s
p
e
c
i
f
y
t
h
e
m
o
s
t
s
i
m
p
l
e
c
a
s
e
b
y
a
s
s
u
m
i
n
g
t
h
a
t
c
o
m
p
a
n
i
e
s
r
e
a
l
i
z
e
a
￿
x
e
d
p
r
o
p
o
r
t
i
o
n
o
f
d
e
b
t
a
n
d
c
a
p
i
t
a
l
B
=
￿
K
(
4
)
a
n
d
￿
n
a
n
c
e
a
￿
x
e
d
s
h
a
r
e
￿
o
f
n
e
t
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
w
i
t
h
n
e
w
e
q
u
i
t
y
i
s
s
u
e
s
:
Q
=
￿
(
I
￿
Æ
K
)
:
(
5
)
S
i
n
c
e
I
￿
Æ
K
=
d
K
=
d
t
,
e
q
u
a
t
i
o
n
(
4
)
a
l
s
o
i
m
p
l
i
e
s
t
h
a
t
a
p
r
o
p
o
r
t
i
o
n
￿
o
f
n
e
t
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
i
s
￿
n
a
n
c
e
d
b
y
b
o
r
r
o
w
i
n
g
.
T
h
i
s
i
m
p
l
i
e
s
t
h
a
t
r
e
m
a
i
n
i
n
g
n
e
t
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
i
s
￿
n
a
n
c
e
d
b
y
r
e
t
a
i
n
e
d
e
a
r
n
i
n
g
s
.
S
u
b
s
t
i
t
u
t
i
n
g
e
q
u
a
t
i
o
n
s
(
1
)
-
(
2
)
a
n
d
(
4
)
-
(
5
)
i
n
(
3
)
y
i
e
l
d
s
d
i
v
i
d
e
n
d
s
a
s
D
=
[
1
￿
(
1
￿
￿
2
)
￿
u
]
￿
1
￿
(
1
￿
￿
u
)
[
Y
￿
w
L
]
￿
￿
(
1
￿
(
1
￿
￿
3
)
￿
u
)
￿
r
+
(
￿
+
￿
)
Æ
￿
K
￿
(
1
￿
￿
￿
￿
￿
￿
1
￿
u
)
I
+
￿
u
(
￿
4
r
+
~
Æ
)
e
K
￿
:
(
6
)
C
o
r
p
o
r
a
t
e
e
a
r
n
i
n
g
s
Y
a
r
e
c
o
m
p
u
t
e
d
f
r
o
m
t
h
e
d
i
￿
e
r
e
n
c
e
b
e
t
w
e
e
n
g
r
o
s
s
e
a
r
n
i
n
g
s
F
(
K
;
L
)
a
n
d
a
d
j
u
s
t
m
e
n
t
c
o
s
t
s
￿
(
I
;
K
)
,
i
.
e
.
Y
=
F
(
K
;
L
)
￿
￿
(
I
;
K
)
:
(
7
)
T
h
e
p
r
o
d
u
c
t
i
o
n
t
e
c
h
n
o
l
o
g
y
F
(
￿
)
i
s
l
i
n
e
a
r
h
o
m
o
g
e
n
o
u
s
.
I
n
v
e
s
t
m
e
n
t
g
i
v
e
s
r
i
s
e
t
o
a
d
j
u
s
t
m
e
n
t
c
o
s
t
s
w
h
i
c
h
a
r
e
c
a
p
t
u
r
e
d
a
s
o
u
t
p
u
t
l
o
s
s
e
s
.
T
h
e
i
n
s
t
a
l
l
a
t
i
o
n
t
e
c
h
n
o
l
o
g
y
￿
(
￿
)
i
s
a
l
s
o
l
i
n
e
a
r
h
o
m
o
g
e
n
o
u
s
,
s
h
o
w
s
i
n
c
r
e
a
s
i
n
g
m
a
r
g
i
n
a
l
c
o
s
t
s
o
f
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
a
n
d
i
s
n
o
r
m
a
l
i
z
e
d
t
o
z
e
r
o
i
n
t
h
e
l
o
n
g
r
u
n
e
q
u
i
l
i
b
r
i
u
m
.
4
S
e
e
,
f
o
r
e
x
a
m
p
l
e
,
B
o
a
d
w
a
y
a
n
d
B
r
u
c
e
(
1
9
7
9
)
,
S
i
n
n
(
1
9
8
7
)
o
r
K
a
n
n
i
a
i
n
e
n
a
n
d
S
￿
o
d
e
r
s
t
e
n
(
1
9
9
5
)
.
5T
h
e
n
o
n
-
a
r
b
i
t
r
a
g
e
c
o
n
d
i
t
i
o
n
(
1
￿
￿
d
)
D
+
(
1
￿
￿
g
)
(
d
V
=
d
t
￿
Q
)
=
(
1
￿
￿
r
)
r
V
;
(
8
)
w
h
e
r
e
V
s
t
a
n
d
s
f
o
r
t
h
e
m
a
r
k
e
t
v
a
l
u
e
o
f
s
h
a
r
e
s
a
n
d
￿
d
;
￿
g
a
n
d
￿
r
a
r
e
t
h
e
p
e
r
s
o
n
a
l
t
a
x
r
a
t
e
s
o
n
c
a
s
h
d
i
v
i
d
e
n
d
s
,
c
a
p
i
t
a
l
g
a
i
n
s
a
n
d
i
n
t
e
r
e
s
t
,
c
a
n
b
e
r
e
a
r
r
a
n
g
e
d
t
o
e
x
p
r
e
s
s
t
h
e
v
a
l
u
a
t
i
o
n
o
f
s
h
a
r
e
s
a
s
V
=
Z
1
t
0
￿
￿
1
￿
￿
d
1
￿
￿
g
￿
D
(
t
)
￿
Q
(
t
)
￿
e
￿
r
n
(
t
￿
t
0
)
d
t
w
h
e
r
e
r
n
=
r
(
1
￿
￿
r
)
=
(
1
￿
￿
g
)
:
(
9
)
S
i
n
c
e
w
e
c
o
n
s
i
d
e
r
a
p
r
o
g
r
e
s
s
i
v
e
c
a
p
i
t
a
l
i
n
c
o
m
e
t
a
x
a
t
t
h
e
h
o
u
s
e
h
o
l
d
l
e
v
e
l
,
i
n
d
i
v
i
d
u
a
l
s
w
i
t
h
d
i
￿
e
r
e
n
t
l
e
v
e
l
s
o
f
c
a
p
i
t
a
l
i
n
c
o
m
e
f
a
c
e
d
i
￿
e
r
e
n
t
m
a
r
g
i
n
a
l
t
a
x
r
a
t
e
s
.
T
h
e
r
e
f
o
r
e
,
i
n
o
r
d
e
r
t
o
d
e
r
i
v
e
a
u
n
i
f
o
r
m
￿
r
m
v
a
l
u
e
i
n
e
q
u
a
t
i
o
n
(
9
)
,
w
e
h
a
v
e
t
o
a
s
s
u
m
e
￿
d
=
￿
r
=
￿
g
.
D
u
e
t
o
t
h
e
f
u
l
l
i
m
p
u
t
a
t
i
o
n
s
y
s
t
e
m
p
r
a
c
t
i
c
e
d
i
n
G
e
r
m
a
n
y
,
t
h
i
s
a
s
s
u
m
p
t
i
o
n
i
s
q
u
i
t
e
r
e
a
l
i
s
t
i
c
f
o
r
t
h
e
d
i
v
i
d
e
n
d
a
n
d
i
n
t
e
r
e
s
t
i
n
c
o
m
e
t
a
x
r
a
t
e
.
T
h
e
o
n
l
y
p
r
o
b
l
e
m
i
s
t
h
a
t
i
n
o
u
r
f
o
r
m
u
l
a
t
i
o
n
c
a
p
i
t
a
l
g
a
i
n
s
a
r
e
f
u
l
l
y
i
n
c
l
u
d
e
d
i
n
t
h
e
t
a
x
b
a
s
e
,
w
h
e
r
e
a
s
i
n
r
e
a
l
i
t
y
t
h
e
y
a
r
e
o
n
l
y
t
a
x
e
d
u
p
o
n
r
e
a
l
i
z
a
t
i
o
n
w
i
t
h
i
n
s
o
m
e
n
a
r
r
o
w
s
p
e
c
u
l
a
t
i
o
n
t
e
r
m
s
.
H
o
w
e
v
e
r
,
t
h
i
s
d
o
e
s
n
o
t
s
e
e
m
t
o
b
e
v
e
r
y
p
r
o
b
l
e
m
a
t
i
c
.
O
n
t
h
e
o
n
e
h
a
n
d
,
t
h
e
r
e
v
e
n
u
e
s
f
r
o
m
c
a
p
i
t
a
l
g
a
i
n
s
a
r
e
r
a
t
h
e
r
u
n
i
m
p
o
r
t
a
n
t
i
n
o
u
r
m
o
d
e
l
.
O
n
t
h
e
o
t
h
e
r
h
a
n
d
,
w
e
k
n
o
w
t
h
a
t
t
h
i
s
a
s
s
u
m
p
t
i
o
n
w
i
l
l
t
e
n
d
t
o
i
m
p
r
o
v
e
t
h
e
a
l
l
o
c
a
t
i
v
e
p
r
o
p
e
r
t
i
e
s
o
f
t
h
e
e
x
i
s
t
i
n
g
i
n
c
o
m
e
t
a
x
o
f
t
h
e
S
c
h
a
n
z
-
H
a
i
g
-
S
i
m
o
n
s
t
y
p
e
.
A
s
u
s
u
a
l
,
t
h
e
o
b
j
e
c
t
i
v
e
o
f
t
h
e
￿
r
m
i
s
t
o
m
a
x
i
m
i
z
e
t
h
e
v
a
l
u
e
o
f
s
h
a
r
e
s
V
a
c
c
o
r
d
i
n
g
t
o
e
q
u
a
t
i
o
n
(
9
)
,
t
a
k
i
n
g
i
n
t
o
a
c
c
o
u
n
t
(
7
)
,
(
6
)
,
(
5
)
a
s
w
e
l
l
a
s
t
h
e
e
q
u
a
t
i
o
n
s
o
f
m
o
t
i
o
n
f
o
r
t
h
e
p
h
y
s
i
c
a
l
a
n
d
t
h
e
a
c
c
o
u
n
t
i
n
g
s
t
o
c
k
o
f
c
a
p
i
t
a
l
d
K
=
d
t
=
I
￿
Æ
K
;
(
1
0
)
d
e
K
=
d
t
=
(
1
￿
￿
1
)
I
￿
~
Æ
e
K
:
(
1
1
)
F
r
o
m
t
h
e
r
e
s
u
l
t
i
n
g
o
p
t
i
m
a
l
i
t
y
c
o
n
d
i
t
i
o
n
s
i
t
i
s
p
o
s
s
i
b
l
e
t
o
d
e
r
i
v
e
t
h
e
f
o
l
l
o
w
i
n
g
u
s
e
r
c
o
s
t
o
f
c
a
p
i
t
a
l
i
n
t
h
e
s
t
e
a
d
y
s
t
a
t
e
f
o
r
t
h
e
t
w
o
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
s
y
s
t
e
m
s
u
n
d
e
r
c
o
n
s
i
d
e
r
a
t
i
o
n
.
T
a
b
l
e
2
:
S
t
e
a
d
y
s
t
a
t
e
c
o
s
t
s
o
f
c
a
p
i
t
a
l
c
u
r
r
e
n
t
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
A
C
E
c
o
r
p
o
r
a
t
i
o
n
t
a
x
1
1
￿
￿
u
￿
(
￿
+
￿
)
[
(
1
￿
￿
u
)
r
+
Æ
]
+
r
+
Æ
h
1
￿
￿
￿
￿
￿
￿
u
￿
￿
1
+
(
1
￿
￿
1
)
~
Æ
r
+
~
Æ
￿
i
(
r
+
Æ
)
￿
U
n
d
e
r
t
h
e
A
C
E
c
o
r
p
o
r
a
t
i
o
n
t
a
x
,
t
h
e
u
s
e
r
c
o
s
t
s
o
f
c
a
p
i
t
a
l
a
r
e
e
q
u
a
l
t
o
t
h
e
s
u
m
o
f
i
n
t
e
r
e
s
t
a
n
d
d
e
p
r
e
c
i
a
t
i
o
n
c
o
s
t
s
.
S
i
n
c
e
t
h
e
s
e
c
o
s
t
s
a
r
e
i
n
d
e
p
e
n
d
e
n
t
o
f
t
h
e
t
a
x
s
y
s
t
e
m
,
t
h
e
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
h
a
s
n
o
i
m
p
a
c
t
o
n
t
h
e
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
d
e
c
i
s
i
o
n
o
f
t
h
e
￿
r
m
(
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
n
e
u
t
r
a
l
i
t
y
)
.
I
f
,
i
n
6a
d
d
i
t
i
o
n
,
c
a
p
i
t
a
l
i
n
c
o
m
e
i
s
n
o
t
t
a
x
e
d
a
t
t
h
e
h
o
u
s
e
h
o
l
d
l
e
v
e
l
,
t
h
e
n
t
h
e
i
n
c
o
m
e
t
a
x
s
y
s
t
e
m
i
s
a
l
s
o
i
n
t
e
r
t
e
m
p
o
r
a
l
l
y
n
e
u
t
r
a
l
,
s
i
n
c
e
t
h
e
t
i
m
e
p
r
e
f
e
r
e
n
c
e
r
a
t
e
o
f
h
o
u
s
e
h
o
l
d
s
i
s
e
q
u
a
l
t
o
t
h
e
(
n
e
t
)
m
a
r
g
i
n
a
l
p
r
o
d
u
c
t
o
f
c
a
p
i
t
a
l
.
I
n
t
h
e
c
a
s
e
o
f
t
h
e
c
u
r
r
e
n
t
l
y
e
x
i
s
t
i
n
g
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
s
y
s
t
e
m
,
t
h
e
s
i
t
u
a
t
i
o
n
i
s
q
u
i
t
e
d
i
￿
e
r
e
n
t
.
T
h
e
u
s
e
r
c
o
s
t
s
o
f
c
a
p
i
t
a
l
n
o
w
d
e
p
e
n
d
o
n
t
h
e
d
e
p
r
e
c
i
a
t
i
o
n
a
l
l
o
w
a
n
c
e
s
a
n
d
t
a
x
p
a
r
a
m
e
t
e
r
s
,
a
s
w
e
l
l
a
s
o
n
￿
n
a
n
c
i
a
l
b
e
h
a
v
i
o
r
o
f
t
h
e
￿
r
m
.
I
t
i
s
n
o
t
e
v
e
n
c
l
e
a
r
w
h
e
t
h
e
r
a
n
i
n
c
r
e
a
s
e
i
n
t
h
e
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
r
a
t
e
i
n
c
r
e
a
s
e
s
o
r
d
e
c
r
e
a
s
e
s
t
h
e
c
o
s
t
o
f
c
a
p
i
t
a
l
.
I
f
a
h
i
g
h
f
r
a
c
t
i
o
n
o
f
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
c
a
n
b
e
w
r
i
t
t
e
n
o
￿
i
m
m
e
d
i
a
t
e
l
y
o
r
i
f
d
e
p
r
e
c
i
a
t
i
o
n
f
o
r
t
a
x
p
u
r
p
o
s
e
s
i
s
m
u
c
h
h
i
g
h
e
r
t
h
a
n
t
r
u
e
e
c
o
n
o
m
i
c
d
e
p
r
e
c
i
a
t
i
o
n
,
t
h
e
n
i
t
i
s
p
o
s
s
i
b
l
e
t
h
a
t
a
n
i
n
c
r
e
a
s
e
i
n
t
h
e
t
a
x
r
a
t
e
m
a
y
e
v
e
n
r
e
d
u
c
e
t
h
e
c
o
s
t
o
f
c
a
p
i
t
a
l
.
I
n
t
h
e
l
i
t
e
r
a
t
u
r
e
[
f
o
r
e
x
a
m
p
l
e
,
S
i
n
n
(
1
9
8
7
,
1
4
5
)
]
t
h
i
s
r
e
s
u
l
t
i
s
r
e
f
e
r
e
d
t
o
a
s
t
h
e
t
a
x
a
t
i
o
n
p
a
r
a
d
o
x
.
I
t
i
s
o
n
l
y
i
n
v
e
r
y
s
p
e
c
i
a
l
c
a
s
e
s
5
t
h
a
t
t
h
e
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
s
y
s
t
e
m
w
i
l
l
n
o
t
d
i
s
t
o
r
t
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
d
e
c
i
s
i
o
n
s
a
n
d
c
a
p
i
t
a
l
a
l
l
o
c
a
t
i
o
n
.
T
h
e
l
o
n
g
r
u
n
v
a
l
u
e
s
f
o
r
t
h
e
s
h
a
d
o
w
p
r
i
c
e
s
o
f
t
h
e
a
c
c
o
u
n
t
i
n
g
s
t
o
c
k
o
f
c
a
p
i
t
a
l
~
q
a
n
d
t
h
e
p
h
y
s
i
c
a
l
c
a
p
i
t
a
l
s
t
o
c
k
,
q
,
a
l
s
o
y
i
e
l
d
s
o
m
e
i
n
t
e
r
e
s
t
i
n
g
i
n
s
i
g
h
t
s
.
W
h
i
l
e
t
h
e
f
o
r
m
e
r
d
e
n
o
t
e
s
t
h
e
p
r
e
s
e
n
t
v
a
l
u
e
o
f
t
h
e
t
a
x
s
a
v
i
n
g
s
a
s
s
o
c
i
a
t
e
d
w
i
t
h
a
s
p
e
c
i
￿
c
t
a
x
s
y
s
t
e
m
,
t
h
e
l
a
t
t
e
r
m
e
a
s
u
r
e
s
t
h
e
p
r
e
s
e
n
t
v
a
l
u
e
o
f
f
u
t
u
r
e
n
e
t
e
a
r
n
i
n
g
s
a
s
s
o
c
i
a
t
e
d
w
i
t
h
o
n
e
u
n
i
t
o
f
n
e
w
l
y
i
n
s
t
a
l
l
e
d
c
a
p
i
t
a
l
.
H
a
y
a
s
h
i
(
1
9
8
2
)
h
a
s
s
h
o
w
n
t
h
a
t
t
h
e
v
a
l
u
e
o
f
t
h
e
￿
r
m
i
s
e
q
u
a
l
t
o
t
h
e
s
u
m
o
f
t
h
e
p
h
y
s
i
c
a
l
a
n
d
a
c
c
o
u
n
t
i
n
g
s
t
o
c
k
o
f
c
a
p
i
t
a
l
,
v
a
l
u
e
d
w
i
t
h
t
h
e
r
e
s
p
e
c
t
i
v
e
s
h
a
d
o
w
p
r
i
c
e
s
,
i
.
e
.
V
=
q
K
+
~
q
e
K
:
(
1
2
)
U
n
d
e
r
t
h
e
A
C
E
c
o
r
p
o
r
a
t
i
o
n
t
a
x
,
i
t
c
a
n
b
e
s
h
o
w
n
t
h
a
t
t
a
x
s
a
v
i
n
g
s
a
r
e
c
o
m
p
l
e
t
e
l
y
i
n
d
e
p
e
n
-
d
e
n
t
o
f
d
e
p
r
e
c
i
a
t
i
o
n
r
u
l
e
s
a
n
d
e
q
u
a
l
t
o
t
h
e
t
a
x
r
a
t
e
,
i
.
e
.
~
q
=
￿
u
:
(
1
3
)
C
o
n
s
e
q
u
e
n
t
l
y
,
a
c
c
e
l
e
r
a
t
e
d
d
e
p
r
e
c
i
a
t
i
o
n
o
r
i
m
m
e
d
i
a
t
e
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
w
r
i
t
e
-
o
￿
s
h
a
v
e
n
o
i
m
p
a
c
t
o
n
t
h
e
p
r
e
s
e
n
t
v
a
l
u
e
o
f
f
u
t
u
r
e
n
e
t
e
a
r
n
i
n
g
s
f
r
o
m
a
d
d
i
t
i
o
n
a
l
c
a
p
i
t
a
l
.
T
h
i
s
s
h
a
d
o
w
p
r
i
c
e
i
s
s
i
m
p
l
y
d
e
r
i
v
e
d
a
s
t
h
e
s
h
a
r
e
o
f
a
￿
r
m
’
s
o
w
n
r
e
s
o
u
r
c
e
s
n
e
t
o
f
t
h
e
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
r
a
t
e
,
i
.
e
.
q
=
1
￿
￿
￿
￿
u
:
(
1
4
)
I
n
c
o
n
t
r
a
s
t
,
u
n
d
e
r
t
h
e
e
x
i
s
t
i
n
g
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
s
y
s
t
e
m
,
t
a
x
s
a
v
i
n
g
s
i
n
c
r
e
a
s
e
w
i
t
h
t
h
e
d
e
p
r
e
-
c
i
a
t
i
o
n
r
a
t
e
a
l
l
o
w
e
d
f
o
r
t
a
x
p
u
r
p
o
s
e
s
.
C
o
n
s
e
q
u
e
n
t
l
y
,
t
h
e
s
h
a
d
o
w
p
r
i
c
e
o
f
p
h
y
s
i
c
a
l
c
a
p
i
t
a
l
d
e
p
e
n
d
s
o
n
t
h
e
￿
n
a
n
c
i
n
g
d
e
c
i
s
i
o
n
a
n
d
t
h
e
d
e
p
r
e
c
i
a
t
i
o
n
s
y
s
t
e
m
.
S
u
m
m
i
n
g
u
p
,
t
h
i
s
s
e
c
t
i
o
n
i
l
l
u
s
t
r
a
t
e
s
t
h
e
a
t
t
r
a
c
t
i
v
i
t
y
o
f
t
h
e
A
C
E
c
o
r
p
o
r
a
t
i
o
n
t
a
x
i
n
c
o
m
-
p
a
r
i
s
o
n
t
o
t
h
e
e
x
i
s
t
i
n
g
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
s
y
s
t
e
m
.
T
h
e
A
C
E
s
y
s
t
e
m
i
s
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
n
e
u
t
r
a
l
a
n
d
a
c
c
e
l
e
r
a
t
e
d
d
e
p
r
e
c
i
a
t
i
o
n
s
c
h
e
m
e
s
h
a
v
e
n
o
i
m
p
a
c
t
o
n
t
h
e
r
e
t
u
r
n
o
f
a
l
t
e
r
n
a
t
i
v
e
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
p
r
o
j
e
c
t
s
.
F
r
o
m
a
n
e
Æ
c
i
e
n
c
y
p
o
i
n
t
o
f
v
i
e
w
t
h
e
s
e
a
r
e
v
e
r
y
a
t
t
r
a
c
t
i
v
e
p
r
o
p
e
r
t
i
e
s
,
w
h
i
c
h
a
r
e
a
l
s
o
e
m
p
h
a
s
i
z
e
d
b
y
t
h
e
p
r
o
p
o
n
e
n
t
s
o
f
A
C
E
.
O
u
r
s
t
u
d
y
g
o
e
s
b
e
y
o
n
d
t
h
i
s
g
e
n
e
r
a
l
i
n
s
i
g
h
t
:
o
n
t
h
e
o
n
e
h
a
n
d
,
w
e
w
a
n
t
t
o
q
u
a
n
t
i
f
y
t
h
e
s
e
p
o
t
e
n
t
i
a
l
e
Æ
c
i
e
n
c
y
g
a
i
n
s
.
O
n
t
h
e
o
t
h
e
r
h
a
n
d
,
w
e
w
o
u
l
d
l
i
k
e
t
o
k
n
o
w
w
h
e
t
h
e
r
t
h
e
s
e
p
o
s
i
t
i
v
e
e
Æ
c
i
e
n
c
y
e
￿
e
c
t
s
m
u
s
t
b
e
p
a
i
d
f
o
r
b
y
n
e
g
a
t
i
v
e
i
n
t
r
a
-
a
n
d
i
n
t
e
r
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
a
l
r
e
d
i
s
t
r
i
b
u
t
i
o
n
e
￿
e
c
t
s
.
5
F
o
r
e
x
a
m
p
l
e
,
w
e
c
o
u
l
d
r
e
p
r
o
d
u
c
e
t
h
e
n
e
u
t
r
a
l
i
t
y
r
e
s
u
l
t
o
f
e
q
u
a
t
i
o
n
(
1
2
)
f
r
o
m
K
a
n
n
i
a
i
n
e
n
a
n
d
S
￿
o
d
e
r
s
t
e
n
(
1
9
9
5
)
w
i
t
h
s
p
e
c
i
￿
c
p
a
r
a
m
e
t
e
r
v
a
l
u
e
s
i
n
o
u
r
m
o
d
e
l
.
72
.
2
.
G
e
n
e
r
a
l
s
t
r
u
c
t
u
r
e
a
n
d
i
n
i
t
i
a
l
e
q
u
i
l
i
b
r
i
u
m
o
f
t
h
e
s
i
m
u
l
a
t
i
o
n
m
o
d
e
l
W
e
h
a
v
e
d
i
s
c
u
s
s
e
d
t
h
e
o
p
t
i
m
i
z
a
t
i
o
n
p
r
o
b
l
e
m
o
f
t
h
e
￿
r
m
i
n
t
h
e
p
r
e
v
i
o
u
s
s
u
b
s
e
c
t
i
o
n
i
n
g
r
e
a
t
d
e
t
a
i
l
s
i
n
c
e
t
h
i
s
b
u
i
l
d
i
n
g
b
l
o
c
k
o
f
t
h
e
s
i
m
u
l
a
t
i
o
n
m
o
d
e
l
i
s
o
f
g
r
e
a
t
i
m
p
o
r
t
a
n
c
e
f
o
r
o
u
r
p
u
r
p
o
s
e
.
T
h
e
d
e
s
c
r
i
p
t
i
o
n
o
f
t
h
e
r
e
m
a
i
n
i
n
g
b
l
o
c
k
s
o
f
t
h
e
m
o
d
e
l
,
o
n
t
h
e
o
t
h
e
r
h
a
n
d
,
w
i
l
l
o
n
l
y
b
e
d
e
a
l
t
w
i
t
h
b
r
i
e
￿
y
.
T
h
e
i
n
t
e
r
e
s
t
e
d
r
e
a
d
e
r
i
s
r
e
f
e
r
r
e
d
t
o
o
u
r
a
p
p
e
n
d
i
x
o
r
t
o
F
e
h
r
(
1
9
9
9
)
,
o
n
w
h
i
c
h
o
u
r
m
o
d
e
l
i
s
b
a
s
e
d
.
H
e
r
e
t
h
e
f
o
l
l
o
w
i
n
g
r
e
m
a
r
k
s
w
i
l
l
s
u
Æ
c
e
:
A
s
f
o
r
t
h
e
h
o
u
s
e
h
o
l
d
s
e
c
t
o
r
,
c
o
n
s
u
m
p
t
i
o
n
,
s
a
v
i
n
g
s
a
n
d
l
a
b
o
r
s
u
p
p
l
y
d
e
c
i
s
i
o
n
s
a
r
e
d
e
r
i
v
e
d
f
r
o
m
a
5
5
p
e
r
i
o
d
l
i
f
e
-
c
y
c
l
e
m
o
d
e
l
.
T
h
e
i
d
e
a
i
s
t
h
a
t
e
a
c
h
h
o
u
s
e
h
o
l
d
o
r
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
e
n
t
e
r
s
t
h
e
l
a
b
o
r
f
o
r
c
e
a
t
t
h
e
a
g
e
o
f
2
0
a
n
d
e
x
p
e
c
t
s
t
o
d
i
e
5
5
y
e
a
r
s
l
a
t
e
r
.
T
h
e
r
e
i
s
n
o
u
n
c
e
r
t
a
i
n
t
y
w
i
t
h
r
e
s
p
e
c
t
t
o
t
h
e
t
i
m
e
o
f
d
e
a
t
h
.
L
a
b
o
r
s
u
p
p
l
y
a
s
w
e
l
l
a
s
p
a
r
t
i
c
i
p
a
t
i
o
n
d
e
c
i
s
i
o
n
s
a
r
e
e
n
d
o
g
e
n
o
u
s
.
I
n
e
a
c
h
p
e
r
i
o
d
,
a
n
e
w
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
i
s
b
o
r
n
a
n
d
i
t
i
s
a
s
s
u
m
e
d
t
h
a
t
t
h
e
p
o
p
u
l
a
t
i
o
n
g
r
o
w
s
a
t
s
o
m
e
e
x
o
g
e
n
o
u
s
l
y
￿
x
e
d
g
r
o
w
t
h
r
a
t
e
n
.
W
i
t
h
i
n
e
a
c
h
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
,
w
e
d
i
s
t
i
n
g
u
i
s
h
b
e
t
w
e
e
n
￿
v
e
d
i
￿
e
r
e
n
t
t
y
p
e
s
o
f
h
o
u
s
e
h
o
l
d
s
,
w
h
i
c
h
d
i
￿
e
r
w
i
t
h
r
e
s
p
e
c
t
t
o
l
a
b
o
r
p
r
o
d
u
c
t
i
v
i
t
y
a
n
d
,
t
h
e
r
e
f
o
r
e
,
b
e
l
o
n
g
t
o
d
i
￿
e
r
e
n
t
l
i
f
e
t
i
m
e
i
n
c
o
m
e
q
u
i
n
t
i
l
e
s
6
.
H
e
n
c
e
,
i
n
e
a
c
h
p
e
r
i
o
d
,
o
u
r
m
o
d
e
l
d
i
s
t
i
n
g
u
i
s
h
e
s
b
e
t
w
e
e
n
2
7
5
t
y
p
e
s
o
f
h
o
u
s
e
h
o
l
d
s
a
c
c
o
r
d
i
n
g
t
o
a
g
e
a
n
d
i
n
c
o
m
e
.
E
a
c
h
h
o
u
s
e
h
o
l
d
m
a
x
i
m
i
z
e
s
a
t
i
m
e
-
s
e
p
a
r
a
b
l
e
,
c
o
n
s
t
a
n
t
e
l
a
s
t
i
c
i
t
y
o
f
s
u
b
s
t
i
t
u
t
i
o
n
(
C
E
S
)
u
t
i
l
i
t
y
f
u
n
c
t
i
o
n
,
d
e
￿
n
e
d
o
v
e
r
c
o
n
s
u
m
p
t
i
o
n
a
n
d
l
e
i
s
u
r
e
,
s
u
b
j
e
c
t
t
o
a
l
i
f
e
t
i
m
e
b
u
d
g
e
t
c
o
n
s
t
r
a
i
n
t
.
P
a
r
a
m
e
t
e
r
v
a
l
u
e
s
a
n
d
f
u
n
c
t
i
o
n
a
l
f
o
r
m
s
a
r
e
a
s
s
u
m
e
d
t
o
b
e
t
h
e
s
a
m
e
f
o
r
e
a
c
h
h
o
u
s
e
h
o
l
d
.
T
h
i
s
r
e
￿
e
c
t
s
t
h
e
b
e
l
i
e
f
t
h
a
t
p
o
o
r
h
o
u
s
e
h
o
l
d
s
w
o
u
l
d
b
e
h
a
v
e
t
h
e
s
a
m
e
a
s
r
i
c
h
h
o
u
s
e
h
o
l
d
s
,
p
r
o
v
i
d
e
d
t
h
e
y
h
a
d
t
h
e
s
a
m
e
(
h
i
g
h
e
r
)
i
n
c
o
m
e
.
I
n
t
h
e
d
i
￿
e
r
e
n
t
p
h
a
s
e
s
o
f
t
h
e
i
r
l
i
f
e
c
y
c
l
e
,
h
o
u
s
e
h
o
l
d
s
r
e
c
e
i
v
e
l
a
b
o
r
i
n
c
o
m
e
,
c
a
p
i
t
a
l
i
n
c
o
m
e
a
n
d
p
e
n
s
i
o
n
s
.
P
e
n
s
i
o
n
s
a
r
e
b
a
s
e
d
o
n
f
o
r
m
e
r
i
n
c
o
m
e
-
r
e
l
a
t
e
d
c
o
n
t
r
i
b
u
t
i
o
n
s
.
T
h
e
p
a
y
-
a
s
-
y
o
u
-
g
o
p
e
n
s
i
o
n
s
y
s
t
e
m
a
n
d
t
h
e
t
a
x
t
r
e
a
t
m
e
n
t
o
f
c
o
n
t
r
i
b
u
t
i
o
n
s
a
n
d
b
e
n
e
￿
t
s
i
s
m
o
d
e
l
l
e
d
a
c
c
o
r
d
i
n
g
t
o
t
h
e
i
n
s
t
i
t
u
t
i
o
n
a
l
s
e
t
t
i
n
g
i
n
G
e
r
m
a
n
y
.
L
a
b
o
r
i
n
c
o
m
e
i
s
t
a
x
e
d
a
c
c
o
r
d
i
n
g
t
o
t
h
e
l
i
n
e
a
r
p
r
o
g
r
e
s
s
i
v
e
t
a
x
s
c
h
e
d
u
l
e
c
u
r
r
e
n
t
l
y
v
a
l
i
d
i
n
G
e
r
m
a
n
y
7
.
T
o
d
e
r
i
v
e
t
a
x
a
b
l
e
i
n
c
o
m
e
,
a
l
l
h
o
u
s
e
h
o
l
d
s
a
r
e
a
s
s
u
m
e
d
t
o
a
p
p
l
y
t
h
e
s
a
m
e
d
e
d
u
c
t
i
o
n
f
r
o
m
g
r
o
s
s
i
n
c
o
m
e
.
W
e
t
h
e
r
e
b
y
c
h
o
o
s
e
a
d
e
d
u
c
t
i
o
n
l
e
v
e
l
w
h
i
c
h
y
i
e
l
d
s
a
r
e
a
l
i
s
t
i
c
l
a
b
o
r
i
n
c
o
m
e
t
a
x
r
e
v
e
n
u
e
i
n
t
h
e
b
e
n
c
h
m
a
r
k
e
q
u
i
l
i
b
r
i
u
m
.
A
f
t
e
r
a
b
a
s
i
c
a
l
l
o
w
a
n
c
e
o
f
D
M
1
2
0
0
0
/
2
4
0
0
0
f
o
r
s
i
n
g
l
e
/
m
a
r
r
i
e
d
h
o
u
s
e
h
o
l
d
s
,
m
a
r
g
i
n
a
l
t
a
x
r
a
t
e
s
t
h
e
n
r
i
s
e
f
r
o
m
2
5
.
9
p
e
r
c
e
n
t
t
o
a
m
a
x
i
m
u
m
o
f
5
3
p
e
r
c
e
n
t
.
T
h
i
s
d
i
r
e
c
t
p
r
o
g
r
e
s
s
i
v
e
l
a
b
o
r
i
n
c
o
m
e
t
a
x
a
t
i
o
n
i
s
n
o
t
a
l
t
e
r
e
d
i
n
t
h
e
s
i
m
u
l
a
t
i
o
n
s
.
I
n
p
r
i
n
c
i
p
l
e
,
c
a
p
i
t
a
l
i
n
c
o
m
e
i
n
G
e
r
m
a
n
y
i
s
s
u
b
j
e
c
t
t
o
t
h
e
s
a
m
e
l
i
n
e
a
r
p
r
o
g
r
e
s
s
i
v
e
t
a
x
r
a
t
e
s
c
h
e
d
u
l
e
.
H
o
w
e
v
e
r
,
a
s
p
e
c
i
￿
c
"
s
a
v
i
n
g
s
a
l
l
o
w
a
n
c
e
"
o
f
D
M
6
0
0
0
/
1
2
0
0
0
f
o
r
s
i
n
g
l
e
/
m
a
r
r
i
e
d
h
o
u
s
h
o
l
d
s
i
s
g
r
a
n
t
e
d
.
I
n
a
d
d
i
t
i
o
n
,
a
v
a
r
i
e
t
y
o
f
t
a
x
s
a
v
i
n
g
o
p
p
o
r
t
u
n
i
t
i
e
s
e
x
i
s
t
f
o
r
h
i
g
h
i
n
c
o
m
e
e
a
r
n
e
r
s
.
A
s
a
r
e
s
u
l
t
,
m
o
s
t
o
f
c
a
p
i
t
a
l
i
n
c
o
m
e
i
s
n
o
t
t
a
x
e
d
a
t
a
l
l
i
n
p
r
a
c
t
i
c
e
.
S
i
n
c
e
a
n
e
x
a
c
t
r
e
p
r
e
s
e
n
t
a
t
i
o
n
o
f
t
h
e
p
r
e
s
e
n
t
c
a
p
i
t
a
l
i
n
c
o
m
e
t
a
x
s
y
s
t
e
m
w
a
s
n
o
t
p
o
s
s
i
b
l
e
t
e
c
h
n
i
c
a
l
l
y
,
w
e
a
s
s
u
m
e
t
h
a
t
c
a
p
i
t
a
l
i
n
c
o
m
e
i
s
s
u
b
j
e
c
t
t
o
i
n
d
i
r
e
c
t
p
r
o
g
r
e
s
s
i
v
e
t
a
x
a
t
i
o
n
,
w
h
e
r
e
(
i
n
a
d
d
i
t
i
o
n
t
o
t
h
e
s
a
v
i
n
g
s
a
l
l
o
w
a
n
c
e
)
h
i
g
h
e
r
i
n
c
o
m
e
c
l
a
s
s
e
s
c
a
n
a
l
s
o
c
l
a
i
m
6
T
h
i
s
i
s
s
i
m
i
l
a
r
t
o
A
l
t
i
g
e
t
a
l
.
(
1
9
9
7
)
o
r
K
o
t
l
i
k
o
￿
e
t
a
l
.
(
1
9
9
8
)
w
h
o
d
i
s
t
i
n
g
u
i
s
h
b
e
t
w
e
e
n
t
w
e
l
v
e
l
i
f
e
t
i
m
e
i
n
c
o
m
e
c
l
a
s
s
e
s
w
i
t
h
i
n
e
a
c
h
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
.
7
S
e
e
F
e
h
r
a
n
d
W
i
e
g
a
r
d
(
1
9
9
8
)
f
o
r
a
m
o
r
e
d
e
t
a
i
l
e
d
d
e
s
c
r
i
p
t
i
o
n
o
f
t
h
e
G
e
r
m
a
n
i
n
c
o
m
e
t
a
x
s
y
s
t
e
m
a
n
d
t
a
x
r
e
f
o
r
m
d
i
s
c
u
s
s
i
o
n
.
8h
i
g
h
e
r
a
l
l
o
w
a
n
c
e
s
o
n
t
h
e
i
r
c
a
p
i
t
a
l
i
n
c
o
m
e
.
I
n
a
d
d
i
t
i
o
n
t
o
t
h
e
a
l
r
e
a
d
y
e
x
p
l
a
i
n
e
d
i
n
c
o
m
e
t
a
x
e
s
,
t
h
e
g
o
v
e
r
n
m
e
n
t
a
l
s
o
l
e
v
i
e
s
a
c
o
n
s
u
m
p
t
i
o
n
t
a
x
a
n
d
b
o
r
r
o
w
s
o
n
t
h
e
c
a
p
i
t
a
l
m
a
r
k
e
t
i
n
o
r
d
e
r
t
o
￿
n
a
n
c
e
t
h
e
e
x
p
e
n
d
i
t
u
r
e
s
f
o
r
p
u
b
l
i
c
g
o
o
d
s
,
t
r
a
n
s
f
e
r
s
t
o
h
o
u
s
e
h
o
l
d
s
a
n
d
i
n
t
e
r
e
s
t
p
a
y
m
e
n
t
s
o
n
p
u
b
l
i
c
d
e
b
t
.
I
n
t
h
e
s
h
o
r
t
r
u
n
,
a
l
l
m
a
r
k
e
t
s
c
l
e
a
r
b
y
m
e
a
n
s
o
f
p
r
i
c
e
a
d
j
u
s
t
m
e
n
t
s
.
I
n
t
h
e
l
o
n
g
r
u
n
e
q
u
i
l
i
b
r
i
u
m
,
a
l
l
n
o
m
i
n
a
l
v
a
r
i
a
b
l
e
s
s
u
c
h
a
s
G
D
P
,
c
a
p
i
t
a
l
s
t
o
c
k
e
t
c
.
g
r
o
w
w
i
t
h
t
h
e
s
a
m
e
r
a
t
e
.
I
n
t
h
e
a
p
p
e
n
d
i
x
w
e
r
e
p
o
r
t
t
h
e
p
a
r
a
m
e
t
e
r
s
w
h
i
c
h
h
a
v
e
c
h
o
s
e
n
e
x
o
g
e
n
o
u
s
l
y
i
n
o
r
d
e
r
t
o
s
o
l
v
e
t
h
e
m
o
d
e
l
.
T
h
e
s
e
p
a
r
a
m
e
t
e
r
s
a
r
e
i
n
a
c
c
o
r
d
a
n
c
e
w
i
t
h
p
r
e
v
i
o
u
s
s
t
u
d
i
e
s
a
n
d
y
i
e
l
d
a
b
e
n
c
h
m
a
r
k
e
q
u
i
l
i
b
r
i
u
m
w
h
i
c
h
r
e
s
e
m
b
l
e
s
t
h
e
m
a
c
r
o
e
c
o
n
o
m
i
c
s
i
t
u
a
t
i
o
n
i
n
G
e
r
m
a
n
y
i
n
1
9
9
6
,
a
s
i
l
l
u
s
t
r
a
t
e
d
b
y
T
a
b
l
e
s
3
a
n
d
4
.
T
a
b
l
e
3
:
M
a
c
r
o
e
c
o
n
o
m
i
c
s
t
r
u
c
t
u
r
e
i
n
t
h
e
b
e
n
c
h
m
a
r
k
a
n
d
i
n
r
e
a
l
i
t
y
M
o
d
e
l
G
e
r
m
a
n
y
b
e
n
c
h
m
a
r
k
1
9
9
6
1
E
x
p
e
n
d
i
t
u
r
e
s
o
n
G
D
P
(
P
e
r
c
e
n
t
o
f
G
D
P
)
P
r
i
v
a
t
e
c
o
n
s
u
m
p
t
i
o
n
6
8
.
3
5
7
.
6
G
o
v
e
r
n
m
e
n
t
c
o
n
s
u
m
p
t
i
o
n
1
8
.
4
1
9
.
6
G
r
o
s
s
￿
x
e
d
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
1
3
.
3
2
1
.
4
E
x
p
o
r
t
-
i
m
p
o
r
t
0
.
0
1
.
4
G
e
n
e
r
a
l
g
o
v
e
r
n
m
e
n
t
i
n
d
i
c
a
t
o
r
s
(
P
e
r
c
e
n
t
o
f
G
D
P
)
A
g
g
r
e
g
a
t
e
p
e
n
s
i
o
n
b
e
n
e
￿
t
s
7
.
2
1
0
.
0
G
r
o
s
s
d
e
b
t
6
0
.
0
6
0
.
7
I
n
t
e
r
e
s
t
p
a
i
d
5
.
4
3
.
7
T
a
x
r
e
v
e
n
u
e
s
L
a
b
o
r
i
n
c
o
m
e
t
a
x
9
.
9
7
.
3
C
a
p
i
t
a
l
y
i
e
l
d
s
t
a
x
1
.
1
1
.
2
2
C
o
r
p
o
r
a
t
e
i
n
c
o
m
e
t
a
x
1
.
4
1
.
6
3
T
a
x
o
n
g
o
o
d
s
a
n
d
s
e
r
v
i
c
e
s
1
0
.
2
9
.
3
S
a
v
i
n
g
r
a
t
e
4
7
.
9
1
2
.
8
1
S
o
u
r
c
e
:
D
e
u
t
s
c
h
e
B
u
n
d
e
s
b
a
n
k
(
1
9
9
7
)
.
2
W
i
t
h
h
o
l
d
i
n
g
t
a
x
e
s
o
n
i
n
t
e
r
e
s
t
a
n
d
c
a
p
i
t
a
l
y
i
e
l
d
s
p
l
u
s
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
o
n
d
i
s
t
r
i
b
u
t
e
d
p
r
o
￿
t
s
.
3
T
r
a
d
e
t
a
x
o
n
c
a
p
i
t
a
l
i
n
c
o
m
e
p
l
u
s
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
o
n
r
e
t
a
i
n
e
d
e
a
r
n
i
n
g
s
.
4
C
h
a
n
g
e
i
n
a
s
s
e
t
s
a
s
a
p
e
r
c
e
n
t
a
g
e
o
f
d
i
s
p
o
s
a
b
l
e
i
n
c
o
m
e
.
W
e
s
h
o
u
l
d
m
e
n
t
i
o
n
t
h
a
t
t
h
e
c
u
r
r
e
n
t
a
c
c
o
u
n
t
i
s
i
n
e
q
u
i
l
i
b
r
i
u
m
i
n
t
h
e
b
e
n
c
h
m
a
r
k
e
q
u
i
l
i
b
-
r
i
u
m
.
S
t
a
r
t
i
n
g
f
r
o
m
t
h
e
s
a
m
e
i
n
i
t
i
a
l
e
q
u
i
l
i
b
r
i
u
m
,
w
e
a
r
e
,
t
h
e
r
e
f
o
r
e
,
a
b
l
e
t
o
c
o
m
p
a
r
e
t
h
e
i
n
t
r
o
d
u
c
t
i
o
n
o
f
t
h
e
n
e
u
t
r
a
l
t
a
x
s
y
s
t
e
m
i
n
a
s
m
a
l
l
o
p
e
n
a
s
w
e
l
l
a
s
i
n
a
c
l
o
s
e
d
e
c
o
n
o
m
y
.
3
.
S
e
p
a
r
a
t
i
n
g
e
Æ
c
i
e
n
c
y
a
n
d
r
e
d
i
s
t
r
i
b
u
t
i
v
e
e
￿
e
c
t
s
o
f
t
a
x
r
e
f
o
r
m
s
T
h
e
a
d
v
o
c
a
t
e
s
o
f
A
C
E
o
r
I
A
I
P
T
p
r
o
m
i
s
e
a
f
a
i
r
e
r
a
n
d
a
m
o
r
e
e
Æ
c
i
e
n
t
t
a
x
s
y
s
t
e
m
.
H
o
w
e
v
e
r
,
a
l
m
o
s
t
n
o
c
o
m
p
r
e
h
e
n
s
i
v
e
q
u
a
n
t
i
t
a
t
i
v
e
e
s
t
i
m
a
t
e
s
e
x
i
s
t
r
e
g
a
r
d
i
n
g
t
h
e
p
o
t
e
n
t
i
a
l
e
Æ
c
i
e
n
c
y
9T
a
b
l
e
4
:
I
n
c
o
m
e
d
i
s
t
r
i
b
u
t
i
o
n
i
n
t
h
e
m
o
d
e
l
a
n
d
i
n
r
e
a
l
i
t
y
M
o
d
e
l
W
e
s
t
G
e
r
m
a
n
y
b
e
n
c
h
m
a
r
k
1
9
9
2
1
G
i
n
i
-
c
o
e
Æ
c
i
e
n
t
s
2
0
.
2
6
9
0
.
2
6
4
Q
u
i
n
t
i
l
e
s
h
a
r
e
s
o
f
a
n
n
u
a
l
i
n
c
o
m
e
i
n
%
L
o
w
e
s
t
9
.
3
9
.
4
8
S
e
c
o
n
d
1
3
.
7
1
4
.
0
4
T
h
i
r
d
1
7
.
4
1
7
.
7
8
F
o
u
r
t
h
2
1
.
6
2
2
.
8
0
T
o
p
3
8
.
0
3
5
.
9
1
1
S
o
u
r
c
e
:
M
u
e
l
l
e
r
e
t
a
l
.
(
1
9
9
4
,
4
9
)
.
2
B
a
s
e
d
o
n
a
n
n
u
a
l
d
i
s
p
o
s
a
b
l
e
i
n
c
o
m
e
.
a
n
d
d
i
s
t
r
i
b
u
t
i
o
n
a
l
e
￿
e
c
t
s
r
e
s
u
l
t
i
n
g
f
r
o
m
a
s
w
i
t
c
h
f
r
o
m
t
h
e
c
u
r
r
e
n
t
t
o
t
h
e
p
r
o
p
o
s
e
d
s
y
s
t
e
m
o
f
c
a
p
i
t
a
l
i
n
c
o
m
e
t
a
x
a
t
i
o
n
.
B
u
t
s
o
m
e
k
n
o
w
l
e
d
g
e
o
f
t
h
e
r
e
l
e
v
a
n
t
n
u
m
b
e
r
s
i
s
o
f
c
r
u
c
i
a
l
i
m
p
o
r
t
a
n
c
e
f
o
r
a
p
o
l
i
t
i
c
i
a
n
w
h
o
h
a
s
t
o
d
e
c
i
d
e
u
p
o
n
t
h
e
i
n
t
r
o
d
u
c
t
i
o
n
o
f
s
u
c
h
a
t
a
x
s
y
s
t
e
m
.
H
o
w
l
a
r
g
e
a
r
e
t
h
e
a
s
s
e
r
t
e
d
e
Æ
c
i
e
n
c
y
g
a
i
n
s
,
e
x
p
r
e
s
s
e
d
,
f
o
r
e
x
a
m
p
l
e
,
i
n
p
e
r
c
e
n
t
o
f
t
h
e
G
D
P
o
r
i
n
D
M
o
r
E
U
R
O
?
W
h
i
c
h
h
o
u
s
e
h
o
l
d
s
{
r
i
c
h
o
r
p
o
o
r
,
o
l
d
o
r
y
o
u
n
g
{
w
i
n
a
n
d
w
h
i
c
h
l
o
s
e
a
n
d
b
y
h
o
w
m
u
c
h
a
s
a
r
e
s
u
l
t
o
f
s
u
c
h
a
t
a
x
r
e
f
o
r
m
?
I
n
o
t
h
e
r
w
o
r
d
s
:
w
h
a
t
a
r
e
t
h
e
i
n
t
r
a
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
a
l
a
n
d
i
n
t
e
r
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
a
l
r
e
d
i
s
t
r
i
b
u
t
i
o
n
e
￿
e
c
t
s
o
f
r
e
f
o
r
m
i
n
g
c
a
p
i
t
a
l
i
n
c
o
m
e
t
a
x
a
t
i
o
n
?
A
r
e
t
h
e
e
Æ
c
i
e
n
c
y
a
n
d
d
i
s
t
r
i
b
u
t
i
o
n
a
l
e
￿
e
c
t
s
q
u
a
n
t
i
t
a
t
i
v
e
l
y
s
o
i
m
p
o
r
t
a
n
t
t
h
a
t
t
h
e
s
w
i
t
c
h
i
s
w
o
r
t
h
w
h
i
l
e
?
I
n
o
r
d
e
r
t
o
a
n
s
w
e
r
q
u
e
s
t
i
o
n
s
l
i
k
e
t
h
e
s
e
,
w
e
p
r
o
c
e
e
d
a
s
f
o
l
l
o
w
s
:
s
t
a
r
t
i
n
g
f
r
o
m
t
h
e
c
u
r
r
e
n
t
l
y
e
x
i
s
t
i
n
g
t
a
x
s
y
s
t
e
m
,
w
e
c
o
m
p
u
t
e
t
h
e
r
e
s
p
e
c
t
i
v
e
w
e
l
f
a
r
e
l
e
v
e
l
s
r
e
a
l
i
z
e
d
b
y
e
a
c
h
h
o
u
s
e
h
o
l
d
{
o
l
d
a
n
d
y
o
u
n
g
,
p
o
o
r
a
n
d
r
i
c
h
{
i
n
t
h
e
b
e
n
c
h
m
a
r
k
.
T
h
e
n
t
h
e
t
a
x
r
e
f
o
r
m
i
s
i
m
p
l
e
m
e
n
t
e
d
i
n
a
s
p
e
c
i
￿
c
p
e
r
i
o
d
.
D
u
e
t
o
c
h
a
n
g
e
s
i
n
p
r
i
c
e
s
a
n
d
t
a
x
p
a
y
m
e
n
t
s
,
i
n
v
e
s
t
o
r
s
a
n
d
c
o
n
s
u
m
e
r
s
w
i
l
l
a
l
t
e
r
t
h
e
i
r
b
e
h
a
v
i
o
r
.
A
s
a
c
o
n
s
e
q
u
e
n
c
e
,
t
h
e
e
c
o
n
o
m
y
w
i
l
l
l
e
a
v
e
t
h
e
e
x
i
s
t
i
n
g
e
q
u
i
l
i
b
r
i
u
m
p
a
t
h
a
n
d
a
p
p
r
o
a
c
h
a
n
e
w
s
t
e
a
d
y
s
t
a
t
e
.
G
i
v
e
n
t
h
e
t
r
a
n
s
i
t
i
o
n
p
a
t
h
a
n
d
t
h
e
n
e
w
l
o
n
g
r
u
n
e
q
u
i
l
i
b
r
i
u
m
,
w
e
a
r
e
a
b
l
e
t
o
c
o
m
p
u
t
e
t
h
e
n
e
w
w
e
l
f
a
r
e
p
o
s
i
t
i
o
n
o
f
e
a
c
h
h
o
u
s
e
h
o
l
d
l
i
v
i
n
g
i
n
t
h
e
y
e
a
r
o
f
t
h
e
r
e
f
o
r
m
a
s
w
e
l
l
a
s
i
n
f
u
t
u
r
e
y
e
a
r
s
.
T
h
e
d
i
￿
e
r
e
n
c
e
￿
W
b
e
t
w
e
e
n
t
h
e
w
e
l
f
a
r
e
l
e
v
e
l
s
b
e
f
o
r
e
a
n
d
a
f
t
e
r
t
h
e
t
a
x
r
e
f
o
r
m
t
h
e
n
s
h
o
w
s
w
h
e
t
h
e
r
a
s
p
e
c
i
￿
c
h
o
u
s
e
h
o
l
d
i
s
b
e
t
t
e
r
o
￿
(
￿
W
>
0
)
o
r
w
o
r
s
e
o
￿
(
￿
W
<
0
)
.
T
h
e
c
o
m
p
u
t
a
t
i
o
n
o
f
t
h
e
w
e
l
f
a
r
e
c
h
a
n
g
e
s
i
s
m
o
s
t
i
m
p
o
r
t
a
n
t
f
o
r
t
h
e
c
h
a
r
a
c
t
e
r
i
z
a
t
i
o
n
o
f
t
h
e
t
a
x
r
e
f
o
r
m
.
A
l
t
h
o
u
g
h
t
h
i
s
c
a
l
c
u
l
a
t
i
o
n
i
s
a
l
r
e
a
d
y
f
a
i
r
l
y
c
o
m
p
l
i
c
a
t
e
d
,
i
t
i
s
s
t
i
l
l
r
e
l
a
t
i
v
e
l
y
s
i
m
p
l
e
c
o
m
p
a
r
e
d
t
o
t
h
e
p
r
o
b
l
e
m
w
h
i
c
h
w
e
a
i
m
t
o
s
o
l
v
e
.
O
u
r
i
n
t
e
r
e
s
t
l
i
e
s
n
o
t
o
n
l
y
i
n
t
h
e
w
e
l
f
a
r
e
e
￿
e
c
t
s
o
f
t
h
e
t
a
x
r
e
f
o
r
m
,
b
u
t
r
a
t
h
e
r
w
e
i
n
t
e
n
d
t
o
q
u
a
n
t
i
f
y
t
h
e
e
Æ
c
i
e
n
c
y
a
n
d
r
e
d
i
s
t
r
i
b
u
t
i
v
e
e
￿
e
c
t
s
o
f
s
u
c
h
a
r
e
f
o
r
m
.
T
h
i
s
m
e
a
n
s
t
h
a
t
w
e
w
a
n
t
t
o
d
e
c
o
m
p
o
s
e
t
h
e
w
e
l
f
a
r
e
c
h
a
n
g
e
s
i
n
t
o
t
h
e
i
r
r
e
s
p
e
c
t
i
v
e
e
Æ
c
i
e
n
c
y
a
n
d
d
i
s
t
r
i
b
u
t
i
v
e
c
o
m
p
o
n
e
n
t
s
.
R
e
d
i
s
t
r
i
b
u
t
i
o
n
a
l
l
y
d
e
t
e
r
m
i
n
e
d
w
e
l
f
a
r
e
c
h
a
n
g
e
s
m
a
y
a
r
i
s
e
f
o
r
t
w
o
d
i
￿
e
r
e
n
t
r
e
a
s
o
n
s
:
￿
r
s
t
,
e
v
e
n
t
a
x
r
e
f
o
r
m
s
w
h
i
c
h
a
r
e
r
e
v
e
n
u
e
n
e
u
t
r
a
l
i
n
t
h
e
a
g
g
r
e
g
a
t
e
w
i
l
l
a
l
t
e
r
t
h
e
t
a
x
b
u
r
d
e
n
s
f
o
r
i
n
d
i
v
i
d
u
a
l
h
o
u
s
e
h
o
l
d
s
.
S
o
m
e
h
o
u
s
e
h
o
l
d
s
w
i
l
l
h
a
v
e
t
o
p
a
y
m
o
r
e
,
w
h
i
l
e
o
t
h
e
r
h
o
u
s
e
h
o
l
d
s
w
i
l
l
e
n
d
u
p
p
a
y
i
n
g
l
e
s
s
t
a
x
e
s
.
S
e
c
o
n
d
,
c
o
m
p
r
e
h
e
n
s
i
v
e
t
a
x
r
e
f
o
r
m
s
t
y
p
i
c
a
l
l
y
1
0c
h
a
n
g
e
n
o
t
o
n
l
y
r
e
l
a
t
i
v
e
a
f
t
e
r
-
t
a
x
p
r
i
c
e
s
,
b
u
t
a
l
s
o
g
r
o
s
s
-
o
f
-
t
a
x
p
r
i
c
e
s
.
W
h
i
l
e
t
h
e
l
a
t
t
e
r
i
s
i
r
r
e
l
e
v
a
n
t
f
o
r
e
Æ
c
i
e
n
c
y
c
o
n
s
i
d
e
r
a
t
i
o
n
s
,
i
t
g
i
v
e
s
r
i
s
e
t
o
r
e
d
i
s
t
r
i
b
u
t
i
v
e
e
￿
e
c
t
s
.
F
o
r
e
x
a
m
p
l
e
,
i
f
t
h
e
m
a
r
k
e
t
w
a
g
e
i
n
c
r
e
a
s
e
s
f
o
r
w
h
a
t
e
v
e
r
r
e
a
s
o
n
,
w
o
r
k
e
r
s
w
i
l
l
g
a
i
n
a
t
t
h
e
e
x
p
e
n
s
e
o
f
t
h
e
o
w
n
e
r
s
o
f
￿
r
m
s
.
T
u
r
n
i
n
g
t
o
t
h
e
e
Æ
c
i
e
n
c
y
c
o
m
p
o
n
e
n
t
s
o
f
w
e
l
f
a
r
e
c
h
a
n
g
e
s
,
b
e
h
a
v
i
o
r
a
l
r
e
a
c
t
i
o
n
s
c
o
m
e
t
o
t
h
e
f
o
r
e
.
I
n
o
r
d
e
r
t
o
a
v
o
i
d
t
a
x
e
s
,
h
o
u
s
e
h
o
l
d
s
o
r
￿
r
m
s
w
i
l
l
s
u
b
s
t
i
t
u
t
e
a
w
a
y
f
r
o
m
m
o
r
e
h
e
a
v
i
l
y
t
a
x
e
d
a
c
t
i
v
i
t
i
e
s
.
F
e
h
r
a
n
d
K
o
t
l
i
k
o
￿
(
1
9
9
6
)
o
r
F
e
h
r
a
n
d
W
i
e
g
a
r
d
(
1
9
9
8
)
h
a
v
e
d
e
m
o
n
s
t
r
a
t
e
d
i
n
d
e
t
a
i
l
h
o
w
t
h
e
t
o
t
a
l
w
e
l
f
a
r
e
c
h
a
n
g
e
s
(
￿
W
)
f
o
l
l
o
w
i
n
g
s
o
m
e
p
o
l
i
c
y
e
x
p
e
r
i
m
e
n
t
c
a
n
b
e
d
e
c
o
m
p
o
s
e
d
i
n
t
o
t
h
e
f
o
l
l
o
w
i
n
g
t
h
r
e
e
c
o
m
p
o
n
e
n
t
s
:
r
e
d
i
s
t
r
i
b
u
t
i
o
n
d
u
e
t
o
a
d
i
￿
e
r
e
n
t
p
r
e
s
e
n
t
v
a
l
u
e
o
f
t
a
x
p
a
y
m
e
n
t
s
(
￿
T
)
,
r
e
d
i
s
t
r
i
b
u
t
i
o
n
d
u
e
t
o
a
c
h
a
n
g
e
i
n
g
r
o
s
s
-
o
f
-
t
a
x
p
r
i
c
e
s
(
￿
P
)
a
n
d
t
a
x
a
v
o
i
d
a
n
c
e
a
c
t
i
v
i
t
i
e
s
(
￿
X
)
,
o
r
f
o
r
m
a
l
l
y
:
￿
W
=
￿
￿
T
+
￿
P
+
￿
X
:
(
1
5
)
N
o
t
e
t
h
a
t
t
h
e
n
e
g
a
t
i
v
e
s
i
g
n
i
n
d
i
c
a
t
e
s
t
h
a
t
a
n
i
n
c
r
e
a
s
e
i
n
t
h
e
t
a
x
b
u
r
d
e
n
r
e
d
u
c
e
s
w
e
l
f
a
r
e
.
T
a
x
a
v
o
i
d
a
n
c
e
a
c
t
i
v
i
t
i
e
s
r
e
f
e
r
t
o
b
e
h
a
v
i
o
r
a
l
r
e
a
c
t
i
o
n
s
,
i
n
c
l
u
d
i
n
g
i
n
c
o
m
e
a
s
w
e
l
l
a
s
s
u
b
s
t
i
t
u
t
i
o
n
e
￿
e
c
t
s
.
T
h
e
r
e
f
o
r
e
,
t
h
i
s
t
e
r
m
s
h
o
u
l
d
n
o
t
b
e
c
o
n
f
u
s
e
d
w
i
t
h
t
h
e
e
Æ
c
i
e
n
c
y
c
h
a
n
g
e
s
.
I
n
o
r
d
e
r
t
o
i
s
o
l
a
t
e
t
h
e
e
Æ
c
i
e
n
c
y
e
￿
e
c
t
s
o
r
e
x
c
e
s
s
b
u
r
d
e
n
s
o
f
t
h
e
t
a
x
r
e
f
o
r
m
,
o
n
e
h
a
s
t
o
e
l
i
m
i
n
a
t
e
a
l
l
i
n
c
o
m
e
e
￿
e
c
t
s
b
y
c
o
m
p
e
n
s
a
t
i
n
g
h
o
u
s
e
h
o
l
d
s
f
o
r
a
n
y
d
i
s
t
r
i
b
u
t
i
o
n
a
l
g
a
i
n
s
o
r
l
o
s
s
e
s
.
T
h
i
s
m
e
a
n
s
i
n
o
u
r
c
o
n
t
e
x
t
t
h
a
t
t
h
e
r
e
d
i
s
t
r
i
b
u
t
i
o
n
a
l
c
o
n
t
e
n
t
o
f
t
h
e
w
e
l
f
a
r
e
c
h
a
n
g
e
h
a
s
t
o
b
e
n
e
u
t
r
a
l
i
z
e
d
b
y
c
o
u
n
t
e
r
v
a
i
l
i
n
g
t
r
a
n
s
f
e
r
s
.
A
f
t
e
r
e
l
i
m
i
n
a
t
i
n
g
i
n
c
o
m
e
e
￿
e
c
t
s
b
y
a
p
p
r
o
p
r
i
a
t
e
t
r
a
n
s
f
e
r
s
,
t
a
x
a
v
o
i
d
a
n
c
e
e
￿
e
c
t
s
a
r
e
c
o
n
v
e
r
t
e
d
i
n
t
o
p
u
r
e
e
Æ
c
i
e
n
c
y
e
￿
e
c
t
s
o
r
c
h
a
n
g
e
s
i
n
e
x
c
e
s
s
b
u
r
d
e
n
(
￿
E
B
)
.
I
n
t
h
e
f
o
l
l
o
w
i
n
g
s
e
c
t
i
o
n
,
w
e
n
u
m
e
r
i
c
a
l
l
y
c
a
l
c
u
l
a
t
e
t
h
e
w
e
l
f
a
r
e
c
h
a
n
g
e
s
(
￿
W
)
a
s
w
e
l
l
a
s
t
h
e
r
e
s
p
e
c
t
i
v
e
e
Æ
c
i
e
n
c
y
c
h
a
n
g
e
s
(
￿
E
B
)
f
o
r
d
i
￿
e
r
e
n
t
h
o
u
s
e
h
o
l
d
s
a
n
d
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
s
.
T
h
e
t
o
t
a
l
r
e
d
i
s
t
r
i
b
u
t
i
o
n
a
l
c
o
n
t
e
n
t
o
f
t
h
e
t
a
x
r
e
f
o
r
m
u
n
d
e
r
c
o
n
s
i
d
e
r
a
t
i
o
n
c
a
n
b
e
a
p
p
r
o
x
i
m
a
t
e
d
b
y
t
h
e
d
i
￿
e
r
e
n
c
e
￿
W
￿
￿
E
B
.
O
n
e
c
e
n
t
r
a
l
p
r
o
b
l
e
m
i
n
s
e
p
a
r
a
t
i
n
g
t
h
e
e
Æ
c
i
e
n
c
y
f
r
o
m
t
h
e
d
i
s
t
r
i
b
u
t
i
o
n
a
l
c
o
m
p
o
n
e
n
t
o
f
w
e
l
f
a
r
e
c
h
a
n
g
e
s
i
s
t
o
d
e
t
e
r
m
i
n
e
t
h
e
t
a
x
b
u
r
d
e
n
f
o
r
e
a
c
h
h
o
u
s
h
o
l
d
r
e
s
u
l
t
i
n
g
f
r
o
m
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
e
s
.
W
h
e
r
e
a
s
t
h
e
l
a
t
t
e
r
a
r
e
l
e
v
i
e
d
u
p
o
n
t
h
e
￿
r
m
,
t
h
e
h
o
u
s
e
h
o
l
d
s
a
r
e
t
h
e
o
n
e
s
w
h
i
c
h
￿
n
a
l
l
y
h
a
v
e
t
o
b
e
a
r
t
h
e
b
u
r
d
e
n
o
f
t
h
e
t
a
x
.
A
l
l
o
c
a
t
i
n
g
t
h
e
s
e
b
u
r
d
e
n
s
w
o
u
l
d
n
o
t
b
e
n
e
c
e
s
s
a
r
y
i
f
w
e
o
n
l
y
i
n
t
e
n
d
e
d
t
o
c
a
l
c
u
l
a
t
e
t
h
e
w
e
l
f
a
r
e
e
￿
e
c
t
s
o
f
t
a
x
r
e
f
o
r
m
s
.
I
n
t
h
i
s
c
a
s
e
,
t
h
e
b
u
r
d
e
n
r
e
s
u
l
t
i
n
g
f
r
o
m
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
e
s
i
s
i
m
p
l
i
c
i
t
l
y
i
n
c
o
r
p
o
r
a
t
e
d
i
n
t
h
e
w
e
l
f
a
r
e
c
h
a
n
g
e
s
.
H
o
w
e
v
e
r
,
t
h
e
d
e
c
o
m
p
o
s
i
t
i
o
n
o
f
e
Æ
c
i
e
n
c
y
a
n
d
d
i
s
t
r
i
b
u
t
i
o
n
a
l
e
￿
e
c
t
s
o
f
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
r
e
f
o
r
m
s
e
x
p
l
i
c
i
t
l
y
r
e
q
u
i
r
e
s
t
h
e
i
m
p
u
t
a
t
i
o
n
o
f
t
h
e
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
o
n
p
r
i
v
a
t
e
h
o
u
s
h
o
l
d
s
.
F
o
r
t
h
i
s
r
e
a
s
o
n
,
w
e
e
x
t
e
n
d
t
h
e
p
r
e
v
i
o
u
s
d
i
s
c
u
s
s
i
o
n
i
n
F
e
h
r
a
n
d
K
o
t
l
i
k
o
￿
(
1
9
9
6
)
o
r
F
e
h
r
a
n
d
W
i
e
g
a
r
d
(
1
9
9
8
)
b
y
s
h
o
w
i
n
g
h
o
w
a
n
A
C
E
c
o
r
p
o
r
a
t
i
o
n
t
a
x
i
s
a
l
l
o
c
a
t
e
d
t
o
w
a
r
d
s
h
o
u
s
e
-
h
o
l
d
s
.
I
n
o
r
d
e
r
t
o
c
o
n
c
e
n
t
r
a
t
e
o
n
t
h
e
c
e
n
t
r
a
l
e
l
e
m
e
n
t
s
o
f
o
u
r
p
r
o
c
e
d
u
r
e
,
w
e
m
u
s
t
i
n
t
r
o
d
u
c
e
s
o
m
e
d
r
a
s
t
i
c
s
i
m
p
l
i
￿
c
a
t
i
o
n
s
.
W
e
w
i
l
l
c
o
n
s
i
d
e
r
a
t
w
o
p
e
r
i
o
d
l
i
f
e
c
y
c
l
e
m
o
d
e
l
,
w
h
e
r
e
i
n
t
r
a
-
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
a
l
h
e
t
e
r
o
g
e
n
e
i
t
y
i
s
n
e
g
l
e
c
t
e
d
.
T
h
e
r
e
a
r
e
n
o
a
d
j
u
s
t
m
e
n
t
c
o
s
t
s
a
n
d
y
o
u
n
g
a
n
d
o
l
d
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
s
a
r
e
a
s
s
u
m
e
d
t
o
r
e
c
e
i
v
e
t
h
e
s
a
m
e
w
a
g
e
r
a
t
e
p
e
r
u
n
i
t
o
f
l
a
b
o
r
s
u
p
p
l
y
a
t
a
g
i
v
e
n
p
o
i
n
t
i
n
t
i
m
e
.
C
o
m
p
a
r
e
d
t
o
t
h
e
p
r
e
v
i
o
u
s
s
e
c
t
i
o
n
,
w
e
a
l
s
o
n
o
w
s
w
i
t
c
h
t
o
d
i
s
c
r
e
t
e
t
i
m
e
p
e
r
i
-
o
d
s
.
I
n
a
g
i
v
e
n
p
e
r
i
o
d
t
,
t
h
e
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
r
e
v
e
n
u
e
,
t
h
e
r
e
f
o
r
e
,
h
a
s
t
o
b
e
i
m
p
u
t
e
d
t
o
y
o
u
n
g
1
1a
n
d
o
l
d
h
o
u
s
e
h
o
l
d
s
l
i
v
i
n
g
i
n
t
h
e
s
a
m
e
p
e
r
i
o
d
i
n
a
c
o
n
s
i
s
t
e
n
t
w
a
y
.
C
o
n
s
i
d
e
r
￿
r
s
t
t
h
e
t
a
x
r
e
v
e
n
u
e
e
q
u
a
t
i
o
n
(
1
)
f
o
r
t
h
e
c
a
s
e
￿
2
=
￿
2
=
￿
3
=
1
:
T
u
t
=
￿
u
t
h
Y
t
￿
w
t
L
t
￿
(
r
t
+
~
Æ
t
)
e
K
t
￿
￿
1
I
t
i
:
(
1
6
)
S
u
b
s
t
i
t
u
t
i
n
g
t
h
e
E
u
l
e
r
e
q
u
a
t
i
o
n
f
o
r
h
o
m
o
g
e
n
o
u
s
f
u
n
c
t
i
o
n
s
Y
t
=
F
L
t
L
t
+
F
K
t
K
t
(
1
7
)
a
s
w
e
l
l
a
s
t
h
e
r
e
l
a
t
i
o
n
s
h
i
p
￿
1
I
t
=
[
K
t
+
1
￿
(
1
￿
Æ
)
K
t
]
￿
[
e
K
t
+
1
￿
(
1
￿
~
Æ
t
)
e
K
t
]
w
h
i
c
h
r
e
s
u
l
t
s
f
r
o
m
(
1
0
)
a
n
d
(
1
1
)
,
w
e
d
e
r
i
v
e
T
u
t
=
￿
u
t
n
h
(
1
+
F
K
t
￿
Æ
)
K
t
￿
(
1
+
r
t
)
e
K
t
i
￿
h
K
t
+
1
￿
e
K
t
+
1
i
o
:
I
n
t
h
e
l
o
n
g
r
u
n
e
q
u
i
l
i
b
r
i
u
m
,
t
h
e
l
a
s
t
e
q
u
a
t
i
o
n
s
i
m
p
l
i
￿
e
s
f
u
r
t
h
e
r
t
o
T
u
t
=
￿
u
n
(
1
+
r
)
[
K
t
￿
e
K
t
]
￿
[
K
t
+
1
￿
e
K
t
+
1
]
o
(
1
8
a
)
=
￿
u
n
(
r
￿
n
)
[
K
t
￿
e
K
t
]
o
:
(
1
8
b
)
T
h
e
o
r
e
t
i
c
a
l
a
s
w
e
l
l
a
s
e
m
p
i
r
i
c
a
l
s
t
u
d
i
e
s
8
i
n
d
i
c
a
t
e
t
h
a
t
t
h
e
l
o
n
g
r
u
n
g
r
o
w
t
h
r
a
t
e
o
f
d
e
v
e
l
o
p
e
d
e
c
o
n
o
m
i
e
s
i
s
b
e
l
o
w
t
h
e
m
a
r
k
e
t
i
n
t
e
r
e
s
t
r
a
t
e
.
T
h
e
s
a
m
e
a
p
p
l
i
e
s
f
o
r
t
h
e
c
a
l
i
b
r
a
t
i
o
n
o
f
t
h
e
p
r
e
s
e
n
t
n
u
m
e
r
i
c
a
l
m
o
d
e
l
.
A
c
c
o
r
d
i
n
g
t
o
e
q
u
a
t
i
o
n
(
1
8
b
)
,
i
n
t
h
e
l
o
n
g
r
u
n
t
h
e
A
C
E
c
o
r
p
o
r
a
t
i
o
n
t
a
x
o
n
l
y
y
i
e
l
d
s
a
p
o
s
i
t
i
v
e
a
n
n
u
a
l
r
e
v
e
n
u
e
i
f
,
d
u
e
t
o
a
c
c
e
l
e
r
a
t
e
d
d
e
p
r
e
c
i
a
t
i
o
n
s
c
h
e
m
e
s
(
~
Æ
>
Æ
;
￿
1
>
0
)
,
h
i
d
d
e
n
r
e
s
e
r
v
e
s
e
x
i
s
t
i
n
t
h
e
c
o
m
m
e
r
c
i
a
l
b
a
l
a
n
c
e
s
h
e
e
t
o
f
t
h
e
￿
r
m
.
I
n
t
h
e
c
a
s
e
o
f
t
r
u
e
e
c
o
n
o
m
i
c
d
e
p
r
e
c
i
a
t
i
o
n
,
t
h
e
r
e
v
e
n
u
e
f
r
o
m
t
h
e
A
C
E
s
y
s
t
e
m
w
o
u
l
d
d
i
s
a
p
p
e
a
r
9
,
w
h
i
l
e
a
p
o
s
i
t
i
v
e
r
e
v
e
n
u
e
i
s
a
c
h
i
e
v
e
d
t
h
r
o
u
g
h
a
c
c
e
l
e
r
a
t
e
d
d
e
p
r
e
c
i
a
t
i
o
n
.
T
h
i
s
s
o
m
e
w
h
a
t
s
u
r
p
r
i
s
i
n
g
r
e
s
u
l
t
i
s
d
u
e
t
o
t
h
e
f
a
c
t
t
h
a
t
h
i
g
h
e
r
d
e
p
r
e
c
i
a
t
i
o
n
r
a
t
e
s
i
m
m
e
d
i
a
t
e
l
y
r
e
d
u
c
e
t
h
e
a
c
c
o
u
n
t
i
n
g
s
t
o
c
k
o
f
c
a
p
i
t
a
l
a
n
d
,
c
o
n
s
e
q
u
e
n
t
l
y
,
t
h
e
p
r
o
t
e
c
t
i
v
e
i
n
t
e
r
e
s
t
d
e
d
u
c
t
i
o
n
i
s
r
e
d
u
c
e
d
a
s
w
e
l
l
.
E
q
u
a
t
i
o
n
(
1
8
a
)
s
h
o
w
s
t
h
a
t
t
h
e
r
e
v
e
n
u
e
f
r
o
m
a
n
A
C
E
c
o
r
p
o
r
a
t
i
o
n
t
a
x
c
a
n
b
e
d
e
c
o
m
p
o
s
e
d
i
n
t
o
a
t
a
x
o
n
t
h
e
a
l
r
e
a
d
y
e
x
i
s
t
i
n
g
c
a
p
i
t
a
l
s
t
o
c
k
i
n
p
e
r
i
o
d
t
a
n
d
a
s
u
b
s
i
d
y
o
n
t
h
e
f
u
t
u
r
e
c
a
p
i
t
a
l
s
t
o
c
k
(
o
r
,
m
o
r
e
p
r
e
c
i
s
e
l
y
o
n
t
h
e
d
i
￿
e
r
e
n
c
e
b
e
t
w
e
e
n
t
h
e
t
r
u
e
m
a
r
k
e
t
v
a
l
u
e
a
n
d
t
h
e
a
c
c
o
u
n
t
i
n
g
v
a
l
u
e
o
f
t
h
e
c
a
p
i
t
a
l
s
t
o
c
k
)
.
I
n
o
u
r
t
w
o
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
m
o
d
e
l
,
i
t
i
s
q
u
i
t
e
i
n
t
u
i
t
i
v
e
t
o
a
l
l
o
c
a
t
e
t
h
e
r
e
v
e
n
u
e
f
r
o
m
t
h
e
t
a
x
a
t
i
o
n
o
f
t
h
e
o
l
d
c
a
p
i
t
a
l
s
t
o
c
k
t
o
i
t
s
o
w
n
e
r
s
,
i
.
e
.
t
h
e
o
l
d
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
l
i
v
i
n
g
i
n
p
e
r
i
o
d
t
,
w
h
i
l
e
a
l
l
o
c
a
t
i
n
g
t
h
e
s
u
b
s
i
d
y
p
a
y
m
e
n
t
￿
￿
u
[
K
t
+
1
￿
e
K
t
+
1
]
<
0
t
o
t
h
e
r
e
s
p
e
c
t
i
v
e
y
o
u
n
g
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
,
w
h
i
c
h
￿
n
a
n
c
e
s
t
h
e
f
u
t
u
r
e
c
a
p
i
t
a
l
s
t
o
c
k
.
8
F
o
r
a
n
e
m
p
i
r
i
c
a
l
s
t
u
d
y
,
s
e
e
A
b
e
l
,
e
t
a
l
.
(
1
9
8
9
)
;
H
o
m
b
u
r
g
(
1
9
9
2
)
d
e
r
i
v
e
s
a
t
h
e
o
r
e
t
i
c
a
l
e
x
p
l
a
n
a
t
i
o
n
f
o
r
n
<
r
.
9
O
f
c
o
u
r
s
e
,
t
h
i
s
i
s
d
u
e
t
o
t
h
e
f
a
c
t
t
h
a
t
t
h
e
p
r
e
s
e
n
t
m
o
d
e
l
a
s
s
u
m
e
s
p
e
r
f
e
c
t
c
o
m
p
e
t
i
t
i
o
n
a
n
d
n
o
p
u
b
l
i
c
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
o
r
o
t
h
e
r
￿
x
e
d
f
a
c
t
o
r
s
.
I
n
r
e
a
l
i
t
y
,
p
o
s
i
t
i
v
e
e
c
o
n
o
m
i
c
r
e
n
t
s
e
x
i
s
t
d
u
e
t
o
i
m
p
e
r
f
e
c
t
c
o
m
p
e
t
i
t
i
o
n
a
n
d
p
u
b
l
i
c
i
n
f
r
a
s
t
r
u
c
t
u
r
e
.
A
n
A
C
E
s
y
s
t
e
m
w
o
u
l
d
t
a
x
t
h
e
s
e
r
e
n
t
s
e
v
e
n
i
n
t
h
e
c
a
s
e
o
f
t
r
u
e
e
c
o
n
o
m
i
c
d
e
p
r
e
c
i
a
t
i
o
n
.
1
2B
y
c
o
n
s
i
d
e
r
i
n
g
t
h
e
b
u
d
g
e
t
c
o
n
s
t
r
a
i
n
t
s
o
f
t
h
e
o
l
d
a
n
d
y
o
u
n
g
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
l
i
v
i
n
g
i
n
p
e
r
i
o
d
t
,
i
.
e
.
C
2
t
=
w
t
(
1
￿
l
2
t
)
+
(
1
+
r
t
)
A
t
￿
T
2
t
(
1
9
)
a
s
w
e
l
l
a
s
C
1
t
=
w
t
(
1
￿
l
1
t
)
￿
A
t
+
1
￿
T
1
t
;
(
2
0
)
w
e
c
a
n
s
h
o
w
t
h
a
t
o
u
r
a
p
p
r
o
a
c
h
i
s
i
n
d
e
e
d
c
o
n
s
i
s
t
e
n
t
.
I
n
t
h
e
l
a
s
t
e
q
u
a
t
i
o
n
s
,
C
1
t
a
n
d
C
2
t
d
e
n
o
t
e
c
o
n
s
u
m
p
t
i
o
n
,
l
1
t
a
n
d
l
2
t
l
e
i
s
u
r
e
d
e
m
a
n
d
1
0
a
n
d
T
1
t
a
n
d
T
2
t
t
h
e
t
a
x
e
s
o
f
y
o
u
n
g
a
n
d
o
l
d
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
s
l
i
v
i
n
g
i
n
p
e
r
i
o
d
t
.
T
a
x
e
s
i
n
c
l
u
d
e
l
a
b
o
r
a
n
d
c
a
p
i
t
a
l
i
n
c
o
m
e
t
a
x
e
s
a
s
w
e
l
l
a
s
c
o
n
s
u
m
p
t
i
o
n
t
a
x
e
s
,
b
u
t
n
o
t
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
e
s
.
A
t
d
e
n
o
t
e
s
t
h
e
a
s
s
e
t
s
h
e
l
d
b
y
t
h
e
o
l
d
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
a
t
t
h
e
b
e
g
i
n
n
i
n
g
o
f
p
e
r
i
o
d
t
(
h
a
v
i
n
g
b
e
e
n
b
u
i
l
t
u
p
i
n
p
e
r
i
o
d
t
￿
1
)
,
w
h
i
c
h
m
a
y
c
o
n
s
i
s
t
o
f
b
o
n
d
s
a
n
d
e
q
u
i
t
y
s
h
a
r
e
s
.
C
o
n
s
e
q
u
e
n
t
l
y
,
i
n
t
h
e
a
g
g
r
e
g
a
t
e
d
m
o
d
e
l
w
e
h
a
v
e
A
t
=
V
t
+
B
t
(
1
2
)
=
q
t
K
t
+
~
q
t
e
K
t
+
B
t
:
(
2
1
)
S
i
m
i
l
a
r
i
l
y
,
A
t
+
1
d
e
n
o
t
e
s
t
h
e
s
a
v
i
n
g
s
o
f
t
h
e
y
o
u
n
g
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
i
n
p
e
r
i
o
d
t
.
S
u
b
s
t
i
t
u
t
i
n
g
(
2
1
)
,
(
4
)
a
n
d
{
i
f
w
e
c
o
n
s
i
d
e
r
o
n
l
y
t
h
e
s
t
e
a
d
y
s
t
a
t
e
{
t
h
e
v
a
l
u
e
s
o
f
q
a
n
d
~
q
f
r
o
m
(
1
4
)
a
n
d
(
1
3
)
i
n
(
1
9
)
,
a
f
t
e
r
s
o
m
e
m
a
n
i
p
u
l
a
t
i
o
n
s
b
y
u
s
i
n
g
t
h
e
d
e
￿
n
i
t
i
o
n
T
2
;
U
t
:
=
￿
u
n
(
1
+
r
)
[
K
t
￿
e
K
t
]
o
(
2
2
)
f
o
r
t
h
e
s
h
a
r
e
o
f
t
h
e
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
w
h
i
c
h
i
s
b
o
r
n
b
y
t
h
e
o
l
d
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
,
w
e
o
b
t
a
i
n
t
h
e
e
q
u
a
t
i
o
n
C
2
t
=
w
(
1
￿
l
2
t
)
+
(
1
+
r
)
K
t
￿
(
T
2
t
+
T
2
;
U
t
)
:
(
2
3
)
T
h
e
r
e
b
y
t
h
e
t
e
r
m
(
T
2
t
+
T
2
;
U
t
)
e
x
p
r
e
s
s
e
s
t
h
e
a
g
g
r
e
g
a
t
e
t
a
x
b
u
r
d
e
n
f
o
r
t
h
e
o
l
d
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
i
n
p
e
r
i
o
d
t
.
E
v
e
n
w
i
t
h
o
u
t
a
f
o
r
m
a
l
p
r
o
o
f
,
i
t
i
s
o
b
v
i
o
u
s
t
h
a
t
,
i
n
a
s
i
m
i
l
a
r
w
a
y
,
f
o
r
t
h
e
y
o
u
n
g
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
w
e
c
a
n
d
e
r
i
v
e
:
C
1
t
=
w
(
1
￿
l
1
t
)
￿
K
t
+
1
￿
(
T
1
t
+
T
1
;
U
t
)
(
2
4
)
w
i
t
h
T
1
;
U
t
:
=
￿
￿
u
[
K
t
+
1
￿
e
K
t
+
1
]
<
0
(
2
5
)
a
s
t
h
e
s
u
b
s
i
d
y
p
a
r
t
o
f
t
h
e
A
C
E
t
a
x
,
a
c
c
r
u
i
n
g
t
o
t
h
e
y
o
u
n
g
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
.
U
p
t
o
n
o
w
w
e
h
a
v
e
o
n
l
y
e
x
p
l
a
i
n
e
d
t
h
e
i
m
p
u
t
a
t
i
o
n
o
f
a
n
A
C
E
c
o
r
p
o
r
a
t
i
o
n
t
a
x
t
o
h
o
u
s
e
h
o
l
d
s
.
I
n
t
h
e
s
a
m
e
w
a
y
,
i
t
i
s
p
o
s
s
i
b
l
e
t
o
a
l
l
o
c
a
t
e
t
h
e
r
e
v
e
n
u
e
f
r
o
m
t
h
e
e
x
i
s
t
i
n
g
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
.
H
o
w
e
v
e
r
,
a
d
d
i
t
i
o
n
a
l
c
o
m
p
l
i
c
a
t
i
o
n
s
a
r
i
s
e
s
i
n
c
e
,
i
n
t
h
i
s
c
a
s
e
,
t
h
e
c
a
p
i
t
a
l
i
z
e
d
t
a
x
s
u
b
s
i
d
i
e
s
f
r
o
m
a
c
c
e
l
e
r
a
t
e
d
d
e
p
r
e
c
i
a
t
i
o
n
a
n
d
i
m
m
e
d
i
a
t
e
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
w
r
i
t
e
-
o
￿
s
h
a
v
e
t
o
b
e
t
a
k
e
n
i
n
t
o
a
c
c
o
u
n
t
.
I
n
t
h
e
c
a
s
e
o
f
a
n
A
C
E
c
o
r
p
o
r
a
t
i
o
n
t
a
x
,
s
u
c
h
c
a
l
c
u
l
a
t
i
o
n
s
a
r
e
n
o
t
n
e
c
e
s
s
a
r
y
.
T
a
k
i
n
g
i
n
t
o
a
c
c
o
u
n
t
a
d
j
u
s
t
m
e
n
t
c
o
s
t
s
d
u
r
i
n
g
t
h
e
t
r
a
n
s
i
t
i
o
n
f
r
o
m
t
h
e
o
l
d
t
o
t
h
e
n
e
w
l
o
n
g
1
0
T
h
e
t
i
m
e
e
n
d
o
w
m
e
n
t
i
s
n
o
r
m
a
l
i
z
e
d
t
o
u
n
i
t
y
.
1
3r
u
n
e
q
u
i
l
i
b
r
i
u
m
f
u
r
t
h
e
r
c
o
m
p
l
i
c
a
t
e
s
t
h
e
s
e
e
q
u
a
t
i
o
n
s
.
T
h
e
i
n
t
e
r
e
s
t
e
d
r
e
a
d
e
r
i
s
r
e
f
e
r
r
e
d
t
o
o
u
r
a
p
p
e
n
d
i
x
.
4
.
S
i
m
u
l
a
t
i
o
n
r
e
s
u
l
t
s
S
t
a
r
t
i
n
g
f
r
o
m
t
h
e
b
e
n
c
h
m
a
r
k
e
q
u
i
l
i
b
r
i
u
m
a
s
d
e
s
c
r
i
b
e
d
i
n
T
a
b
l
e
s
3
a
n
d
4
,
w
e
w
i
l
l
n
o
w
s
i
m
u
-
l
a
t
e
p
o
l
i
c
y
r
e
f
o
r
m
s
a
n
d
c
o
m
p
u
t
e
t
h
e
r
e
s
u
l
t
i
n
g
e
q
u
i
t
y
a
n
d
e
Æ
c
i
e
n
c
y
c
o
n
s
e
q
u
e
n
c
e
s
.
T
h
e
r
e
b
y
t
h
e
t
r
a
n
s
i
t
i
o
n
t
o
t
h
e
e
x
t
e
n
d
e
d
A
C
E
c
o
r
p
o
r
a
t
i
o
n
t
a
x
s
y
s
t
e
m
i
s
d
e
c
o
m
p
o
s
e
d
i
n
t
o
v
a
r
i
o
u
s
s
t
e
p
s
.
I
n
t
h
e
￿
r
s
t
s
t
e
p
,
w
e
s
i
m
u
l
a
t
e
a
r
e
d
u
c
t
i
o
n
o
f
t
h
e
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
r
a
t
e
f
r
o
m
5
3
t
o
4
5
p
e
r
c
e
n
t
.
T
h
i
s
c
o
r
r
e
s
p
o
n
d
s
i
n
o
u
r
m
o
d
e
l
w
i
t
h
a
n
e
l
i
m
i
n
a
t
i
o
n
o
f
t
h
e
t
r
a
d
e
t
a
x
i
n
G
e
r
m
a
n
y
a
n
d
g
i
v
e
s
u
s
a
n
i
d
e
a
o
f
t
h
e
i
m
p
l
i
e
d
w
e
l
f
a
r
e
c
o
n
s
e
q
u
e
n
c
e
s
o
f
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
r
a
t
e
r
e
d
u
c
t
i
o
n
.
N
e
x
t
w
e
s
u
c
c
e
s
s
i
v
e
l
y
i
n
t
r
o
d
u
c
e
t
h
e
c
h
a
n
g
e
s
i
n
t
h
e
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
b
a
s
e
a
n
d
e
l
i
m
i
n
a
t
e
t
h
e
t
a
x
a
t
i
o
n
o
f
s
a
v
i
n
g
s
r
e
t
u
r
n
s
a
t
t
h
e
h
o
u
s
e
h
o
l
d
l
e
v
e
l
.
F
i
r
s
t
,
w
e
s
w
i
t
c
h
f
r
o
m
t
h
e
f
u
l
l
i
m
p
u
t
a
t
i
o
n
s
y
s
t
e
m
t
o
a
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
o
f
t
h
e
c
l
a
s
s
i
c
a
l
t
y
p
e
b
y
i
n
c
l
u
d
i
n
g
d
i
v
i
d
e
n
d
s
i
n
t
h
e
t
a
x
b
a
s
e
(
i
.
e
.
￿
2
=
1
)
.
A
f
t
e
r
t
h
a
t
,
w
e
i
n
t
r
o
d
u
c
e
t
h
e
A
C
E
a
l
l
o
w
a
n
c
e
,
i
.
e
.
a
p
r
o
t
e
c
t
i
v
e
i
n
t
e
r
e
s
t
d
e
d
u
c
t
i
o
n
o
n
t
h
e
￿
r
m
’
s
e
q
u
i
t
y
(
i
.
e
.
￿
3
=
￿
4
=
1
)
.
W
e
,
t
h
e
r
e
f
o
r
e
,
n
o
w
h
a
v
e
a
n
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
n
e
u
t
r
a
l
t
a
x
s
y
s
t
e
m
.
I
n
t
h
e
l
a
s
t
s
t
e
p
,
w
e
s
w
i
t
c
h
t
o
t
h
e
i
n
t
e
r
t
e
m
p
o
r
a
l
l
y
n
e
u
t
r
a
l
e
x
t
e
n
d
e
d
A
C
E
t
a
x
s
y
s
t
e
m
b
y
e
l
i
m
i
n
a
t
i
n
g
t
h
e
t
a
x
a
t
i
o
n
o
f
c
a
p
i
t
a
l
i
n
c
o
m
e
a
t
t
h
e
h
o
u
s
e
h
o
l
d
l
e
v
e
l
.
A
l
l
o
f
t
h
e
s
e
s
i
m
u
l
a
t
i
o
n
s
a
r
e
r
u
n
i
n
a
s
m
a
l
l
o
p
e
n
a
n
d
a
c
l
o
s
e
d
e
c
o
n
o
m
y
.
S
i
n
c
e
w
e
a
s
s
u
m
e
t
h
a
t
p
u
b
l
i
c
c
o
n
s
u
m
p
t
i
o
n
p
e
r
c
a
p
i
t
a
i
s
c
o
n
s
t
a
n
t
,
t
h
e
b
u
d
g
e
t
i
s
a
l
w
a
y
s
b
a
l
a
n
c
e
d
b
y
a
d
j
u
s
t
i
n
g
t
h
e
c
o
n
s
u
m
p
t
i
o
n
t
a
x
r
a
t
e
.
T
h
e
f
o
l
l
o
w
i
n
g
t
a
b
l
e
s
r
e
p
o
r
t
t
h
e
n
u
m
e
r
i
c
a
l
r
e
s
u
l
t
s
o
f
t
h
e
d
i
￿
e
r
e
n
t
s
i
m
u
l
a
t
i
o
n
s
.
W
e
￿
r
s
t
d
e
s
c
r
i
b
e
t
h
e
m
a
c
r
o
e
c
o
n
o
m
i
c
r
e
s
p
o
n
s
e
,
a
n
d
t
h
e
n
t
h
e
a
s
s
o
c
i
a
t
e
d
w
e
l
f
a
r
e
,
d
i
s
t
r
i
b
u
t
i
o
n
a
l
a
n
d
e
Æ
c
i
e
n
c
y
e
￿
e
c
t
s
o
f
e
a
c
h
r
e
f
o
r
m
s
t
e
p
.
4
.
1
.
M
a
c
r
o
e
c
o
n
o
m
i
c
r
e
s
p
o
n
s
e
T
a
b
l
e
5
p
r
o
v
i
d
e
s
a
s
u
m
m
a
r
y
o
v
e
r
v
i
e
w
o
f
t
h
e
t
i
m
e
p
a
t
h
o
f
s
o
m
e
r
e
l
e
v
a
n
t
m
a
c
r
o
-
a
g
g
r
e
g
a
t
e
s
a
n
d
p
r
i
c
e
s
a
f
t
e
r
t
h
e
r
e
f
o
r
m
s
.
T
h
e
n
u
m
b
e
r
s
i
n
e
a
c
h
c
o
n
s
e
c
u
t
i
v
e
c
o
l
u
m
n
r
e
p
r
e
s
e
n
t
t
h
e
c
u
m
u
-
l
a
t
i
v
e
e
￿
e
c
t
s
o
f
a
l
l
t
h
e
s
i
n
g
l
e
s
t
e
p
s
c
o
n
s
i
d
e
r
e
d
b
e
f
o
r
e
.
F
o
r
e
x
a
m
p
l
e
,
t
h
e
n
u
m
b
e
r
s
i
n
t
h
e
t
h
i
r
d
c
o
l
u
m
n
r
e
f
e
r
t
o
a
s
i
m
u
l
t
a
n
e
o
u
s
r
e
d
u
c
t
i
o
n
i
n
t
h
e
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
r
a
t
e
,
t
o
a
s
w
i
t
c
h
f
r
o
m
a
n
i
n
p
u
t
a
t
i
o
n
t
o
a
c
l
a
s
s
i
c
a
l
s
y
s
t
e
m
o
f
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
a
t
i
o
n
a
s
w
e
l
l
a
s
t
o
a
n
a
l
l
o
w
a
n
c
e
o
f
i
n
t
e
r
e
s
t
o
n
c
o
r
p
o
r
a
t
e
e
q
u
i
t
y
.
E
a
c
h
e
x
p
e
r
i
m
e
n
t
s
t
a
r
t
s
a
t
t
h
e
b
e
g
i
n
n
i
n
g
o
f
y
e
a
r
1
,
a
n
d
y
e
a
r
i
n
￿
n
i
t
y
d
e
n
o
t
e
s
t
h
e
n
e
w
l
o
n
g
r
u
n
e
q
u
i
l
i
b
r
i
u
m
.
S
i
n
c
e
t
h
e
c
a
p
i
t
a
l
s
t
o
c
k
i
s
￿
x
e
d
i
n
t
h
e
i
n
i
t
i
a
l
p
e
r
i
o
d
,
w
e
r
e
p
o
r
t
t
h
e
c
h
a
n
g
e
i
n
c
a
p
i
t
a
l
s
t
o
c
k
s
t
a
r
t
i
n
g
w
i
t
h
y
e
a
r
2
.
N
o
t
e
t
h
a
t
t
h
e
t
r
a
d
e
b
a
l
a
n
c
e
i
s
m
e
a
s
u
r
e
d
a
s
a
p
e
r
c
e
n
t
a
g
e
o
f
G
D
P
,
a
n
d
t
h
a
t
,
t
h
e
r
e
f
o
r
e
,
t
h
e
r
e
s
p
e
c
t
i
v
e
c
h
a
n
g
e
s
a
s
w
e
l
l
a
s
t
h
e
c
h
a
n
g
e
s
o
f
t
h
e
c
o
n
s
u
m
p
t
i
o
n
t
a
x
r
a
t
e
a
r
e
i
n
p
e
r
c
e
n
t
a
g
e
p
o
i
n
t
s
a
n
d
n
o
t
i
n
p
e
r
c
e
n
t
a
g
e
s
.
C
o
n
s
i
d
e
r
n
o
w
t
h
e
m
a
c
r
o
e
c
o
n
o
m
i
c
c
o
n
s
e
q
u
e
n
c
e
s
o
f
a
r
e
d
u
c
t
i
o
n
i
n
t
h
e
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
r
a
t
e
i
n
t
h
e
￿
r
s
t
c
o
l
u
m
n
o
f
T
a
b
l
e
5
.
I
n
t
h
e
s
h
o
r
t
r
u
n
,
s
u
c
h
a
p
o
l
i
c
y
h
a
s
t
w
o
m
a
i
n
e
￿
e
c
t
s
:
i
t
l
o
w
e
r
s
a
s
s
e
t
p
r
i
c
e
s
,
s
i
n
c
e
t
h
e
v
a
l
u
e
o
f
t
h
e
e
x
i
s
t
i
n
g
d
e
p
r
e
c
i
a
t
i
o
n
t
a
x
s
h
i
e
l
d
i
s
r
e
d
u
c
e
d
,
a
n
d
i
t
i
n
c
r
e
a
s
e
s
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
d
e
m
a
n
d
,
s
i
n
c
e
t
h
e
s
h
a
d
o
w
p
r
i
c
e
o
f
c
a
p
i
t
a
l
r
i
s
e
s
.
T
h
e
n
e
g
a
t
i
v
e
w
e
a
l
t
h
e
￿
e
c
t
i
n
c
r
e
a
s
e
s
l
a
b
o
r
s
u
p
p
l
y
s
l
i
g
h
t
l
y
.
I
n
v
e
s
t
m
e
n
t
,
o
n
t
h
e
o
t
h
e
r
h
a
n
d
,
r
i
s
e
s
s
t
r
o
n
g
l
y
,
w
h
i
l
e
c
o
n
s
u
m
p
t
i
o
n
a
n
d
e
x
p
o
r
t
s
f
a
l
l
o
n
i
m
p
a
c
t
.
D
u
r
i
n
g
t
h
e
t
r
a
n
s
i
t
i
o
n
,
t
h
e
c
a
p
i
t
a
l
s
t
o
c
k
r
i
s
e
s
,
i
n
c
r
e
a
s
i
n
g
w
a
g
e
s
a
n
d
t
h
e
G
D
P
.
T
h
e
t
r
a
d
e
b
a
l
a
n
c
e
,
t
h
e
r
e
f
o
r
e
,
i
m
p
r
o
v
e
s
t
e
m
p
o
r
a
r
i
l
y
a
n
d
t
h
e
1
4T
a
b
l
e
5
M
a
c
r
o
e
c
o
n
o
m
i
c
e
￿
e
c
t
s
o
f
a
n
e
x
t
e
n
d
e
d
A
C
E
c
o
r
p
o
r
a
t
i
o
n
t
a
x
i
n
a
s
m
a
l
l
o
p
e
n
e
c
o
n
o
m
y
t
a
x
r
a
t
e
c
l
a
s
s
i
c
a
l
c
o
r
-
A
C
E
c
o
r
-
e
x
t
e
n
d
e
d
Y
e
a
r
r
e
d
u
c
t
i
o
n
p
o
r
a
t
i
o
n
t
a
x
p
o
r
a
t
i
o
n
t
a
x
A
C
E
t
a
x
E
m
p
l
o
y
m
e
n
t
Y
e
a
r
1
0
.
2
6
.
4
4
.
2
7
.
3
Y
e
a
r
3
0
.
2
5
.
1
3
.
6
6
.
4
Y
e
a
r
5
0
.
3
4
.
1
2
.
9
5
.
4
Y
e
a
r
i
n
￿
n
i
t
y
-
0
.
9
-
2
.
1
-
3
.
1
-
4
.
6
C
a
p
i
t
a
l
s
t
o
c
k
Y
e
a
r
2
0
.
8
0
.
9
3
.
2
3
.
5
Y
e
a
r
3
1
.
5
1
.
6
6
.
3
6
.
7
Y
e
a
r
5
2
.
8
2
.
8
1
1
.
4
1
2
.
2
Y
e
a
r
i
n
￿
n
i
t
y
6
.
8
3
.
0
3
0
.
5
2
8
.
5
G
D
P
Y
e
a
r
1
0
.
1
4
.
5
2
.
4
4
.
5
Y
e
a
r
3
0
.
6
4
.
1
4
.
0
6
.
0
Y
e
a
r
5
1
.
0
3
.
7
5
.
0
7
.
0
Y
e
a
r
i
n
￿
n
i
t
y
1
.
2
-
0
.
6
5
.
3
3
.
7
T
r
a
d
e
b
a
l
a
n
c
e
Y
e
a
r
1
-
0
.
6
4
.
8
0
.
6
3
.
1
Y
e
a
r
3
-
0
.
2
4
.
0
1
.
3
3
.
6
Y
e
a
r
5
0
.
1
3
.
2
1
.
6
3
.
6
Y
e
a
r
i
n
￿
n
i
t
y
-
0
.
7
-
6
.
0
-
4
.
5
-
1
0
.
5
A
s
s
e
t
p
r
i
c
e
Y
e
a
r
1
-
5
.
2
-
4
5
.
6
-
4
0
.
1
-
3
9
.
2
Y
e
a
r
3
-
6
.
2
-
4
6
.
6
-
4
2
.
5
-
4
1
.
9
Y
e
a
r
5
-
7
.
1
-
4
7
.
3
-
4
4
.
4
-
4
4
.
0
Y
e
a
r
i
n
￿
n
i
t
y
-
1
0
.
7
-
4
9
.
1
-
5
2
.
3
-
5
2
.
3
W
a
g
e
Y
e
a
r
1
0
.
0
-
1
.
9
-
1
.
3
-
2
.
2
Y
e
a
r
3
0
.
4
-
1
.
0
0
.
7
0
.
0
Y
e
a
r
5
0
.
7
-
0
.
3
2
.
5
1
.
9
Y
e
a
r
i
n
￿
n
i
t
y
2
.
4
1
.
6
9
.
7
9
.
7
C
o
n
s
u
m
p
t
i
o
n
t
a
x
Y
e
a
r
1
0
.
0
-
8
.
7
-
3
.
3
-
4
.
1
Y
e
a
r
3
0
.
0
-
8
.
3
-
3
.
6
-
4
.
6
Y
e
a
r
5
-
0
.
1
-
8
.
2
-
3
.
6
-
4
.
7
Y
e
a
r
i
n
￿
n
i
t
y
-
0
.
3
-
7
.
6
-
4
.
4
-
2
.
9
A
l
l
c
h
a
n
g
e
s
r
e
p
o
r
t
e
d
a
r
e
p
e
r
c
e
n
t
a
g
e
i
n
c
r
e
a
s
e
s
o
v
e
r
b
a
s
e
l
i
n
e
s
t
e
a
d
y
s
t
a
t
e
,
e
x
c
e
p
t
f
o
r
c
h
a
n
g
e
s
i
n
t
h
e
t
r
a
d
e
b
a
l
a
n
c
e
a
n
d
t
h
e
c
o
n
s
u
m
p
t
i
o
n
t
a
x
,
w
h
i
c
h
a
r
e
e
x
p
r
e
s
s
e
d
a
s
p
e
r
c
e
n
t
a
g
e
s
.
1
5c
o
n
s
u
m
p
t
i
o
n
t
a
x
r
a
t
e
f
a
l
l
s
s
l
i
g
h
t
l
y
d
u
e
t
o
t
h
e
h
i
g
h
e
r
c
o
n
s
u
m
p
t
i
o
n
t
a
x
b
a
s
e
.
I
n
t
h
e
l
o
n
g
r
u
n
,
h
i
g
h
e
r
w
a
g
e
s
i
n
c
r
e
a
s
e
h
u
m
a
n
w
e
a
l
t
h
.
C
o
n
s
e
q
u
e
n
t
l
y
,
l
a
b
o
r
s
u
p
p
l
y
a
n
d
e
m
p
l
o
y
m
e
n
t
f
a
l
l
a
g
a
i
n
,
w
h
i
l
e
c
o
n
s
u
m
p
t
i
o
n
i
n
c
r
e
a
s
e
s
.
T
h
i
s
e
x
p
l
a
i
n
s
t
h
e
l
o
n
g
r
u
n
t
r
a
d
e
b
a
l
a
n
c
e
d
e
t
e
r
i
o
r
a
t
i
o
n
.
T
h
e
i
n
c
l
u
s
i
o
n
o
f
d
i
v
i
d
e
n
d
s
i
n
t
h
e
t
a
x
b
a
s
e
o
f
t
h
e
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
h
a
s
r
a
t
h
e
r
d
r
a
m
a
t
i
c
c
o
n
-
s
e
q
u
e
n
c
e
s
.
F
i
r
s
t
,
t
h
e
d
o
u
b
l
e
t
a
x
a
t
i
o
n
o
f
d
i
v
i
d
e
n
d
s
r
e
d
u
c
e
s
￿
r
m
v
a
l
u
e
s
e
n
o
r
m
o
u
s
l
y
.
T
h
e
e
l
d
e
r
l
y
,
w
h
o
o
w
n
t
h
e
c
a
p
i
t
a
l
s
t
o
c
k
,
e
x
p
e
r
i
e
n
c
e
a
s
h
a
r
p
i
n
c
o
m
e
r
e
d
u
c
t
i
o
n
,
w
h
i
l
e
y
o
u
n
g
e
r
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
s
b
e
n
e
￿
t
.
A
s
a
r
e
s
u
l
t
,
a
g
g
r
e
g
a
t
e
s
a
v
i
n
g
s
i
n
c
r
e
a
s
e
s
t
r
o
n
g
l
y
.
S
e
c
o
n
d
,
d
u
e
t
o
t
h
e
h
i
g
h
e
r
t
a
x
r
e
v
e
n
u
e
s
f
r
o
m
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
a
t
i
o
n
,
c
o
n
s
u
m
p
t
i
o
n
t
a
x
e
s
c
a
n
b
e
r
e
d
u
c
e
d
c
o
n
s
i
d
e
r
-
a
b
l
y
o
n
i
m
p
a
c
t
.
H
o
u
s
e
h
o
l
d
s
,
t
h
e
r
e
f
o
r
e
,
s
u
b
s
t
i
t
u
t
e
g
o
o
d
s
f
o
r
l
e
i
s
u
r
e
c
o
n
s
u
m
p
t
i
o
n
a
n
d
i
n
-
c
r
e
a
s
e
t
h
e
i
r
l
a
b
o
r
s
u
p
p
l
y
.
C
o
n
s
e
q
u
e
n
t
l
y
,
w
a
g
e
s
f
a
l
l
a
n
d
e
m
p
l
o
y
m
e
n
t
i
n
c
r
e
a
s
e
s
m
o
r
e
s
t
r
o
n
g
l
y
t
h
a
n
b
e
f
o
r
e
.
T
h
e
h
i
g
h
e
r
e
m
p
l
o
y
m
e
n
t
i
n
c
r
e
a
s
e
s
c
a
p
i
t
a
l
p
r
o
d
u
c
t
i
v
i
t
y
d
u
r
i
n
g
t
h
e
t
r
a
n
s
i
t
i
o
n
.
T
h
e
r
e
f
o
r
e
,
c
a
p
i
t
a
l
a
c
c
u
m
u
l
a
t
i
o
n
i
n
t
h
e
￿
r
s
t
y
e
a
r
s
o
f
t
h
e
t
r
a
n
s
i
t
i
o
n
i
s
s
l
i
g
h
t
l
y
s
t
r
o
n
g
e
r
i
n
c
o
m
p
a
r
i
s
o
n
t
o
t
h
e
p
r
e
v
i
o
u
s
s
i
m
u
l
a
t
i
o
n
.
H
o
w
e
v
e
r
,
l
a
b
o
r
s
u
p
p
l
y
a
n
d
e
m
p
l
o
y
m
e
n
t
i
s
m
u
c
h
l
o
w
e
r
n
o
w
i
n
t
h
e
n
e
w
l
o
n
g
r
u
n
e
q
u
i
l
i
b
r
i
u
m
.
S
i
n
c
e
t
h
e
l
o
n
g
r
u
n
c
a
p
i
t
a
l
s
t
o
c
k
a
l
s
o
e
x
p
a
n
d
s
m
u
c
h
l
e
s
s
t
h
a
n
i
n
t
h
e
￿
r
s
t
e
x
p
e
r
i
m
e
n
t
,
w
a
g
e
s
i
n
c
r
e
a
s
e
l
e
s
s
t
h
a
n
i
n
t
h
e
p
r
e
v
i
o
u
s
s
c
e
n
a
r
i
o
.
I
n
t
h
e
n
e
x
t
s
t
e
p
,
t
h
e
A
C
E
a
l
l
o
w
a
n
c
e
i
s
d
e
d
u
c
t
e
d
f
r
o
m
t
h
e
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
b
a
s
e
.
C
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
r
e
v
e
n
u
e
s
a
r
e
n
o
w
l
o
w
e
r
a
n
d
,
t
h
e
r
e
f
o
r
e
,
c
o
n
s
u
m
p
t
i
o
n
t
a
x
e
s
a
r
e
r
e
d
u
c
e
d
m
u
c
h
l
e
s
s
t
h
a
n
i
n
t
h
e
p
r
e
v
i
o
u
s
e
x
p
e
r
i
m
e
n
t
.
O
n
i
m
p
a
c
t
,
e
m
p
l
o
y
m
e
n
t
a
n
d
G
D
P
i
n
c
r
e
a
s
e
l
e
s
s
t
h
a
n
b
e
f
o
r
e
.
H
o
w
e
v
e
r
,
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
a
t
i
o
n
i
s
n
o
w
n
e
u
t
r
a
l
,
i
.
e
.
i
t
n
o
l
o
n
g
e
r
d
i
s
t
o
r
t
s
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
d
e
c
i
s
i
o
n
s
.
I
n
v
e
s
t
m
e
n
t
d
e
m
a
n
d
,
t
h
e
r
e
f
o
r
e
,
r
i
s
e
s
s
t
r
o
n
g
l
y
a
n
d
t
h
e
c
a
p
i
t
a
l
s
t
o
c
k
i
n
c
r
e
a
s
e
s
s
t
e
a
d
i
l
y
d
u
r
i
n
g
t
h
e
t
r
a
n
s
i
t
i
o
n
.
D
u
e
t
o
t
h
e
3
0
p
e
r
c
e
n
t
r
i
s
e
i
n
t
h
e
l
o
n
g
r
u
n
c
a
p
i
t
a
l
s
t
o
c
k
,
w
a
g
e
s
i
n
c
r
e
a
s
e
n
o
w
b
y
a
l
m
o
s
t
1
0
p
e
r
c
e
n
t
.
F
i
n
a
l
l
y
,
t
h
e
a
b
o
l
i
t
i
o
n
o
f
c
a
p
i
t
a
l
i
n
c
o
m
e
t
a
x
a
t
i
o
n
o
n
t
h
e
h
o
u
s
e
h
o
l
d
s
i
d
e
i
m
m
e
d
i
a
t
e
l
y
d
r
i
v
e
s
u
p
t
h
e
n
e
t
-
o
f
-
t
a
x
i
n
t
e
r
e
s
t
r
a
t
e
s
f
o
r
m
o
s
t
h
o
u
s
e
h
o
l
d
s
.
T
h
i
s
h
a
s
t
w
o
m
a
i
n
c
o
n
s
e
q
u
e
n
c
e
s
.
F
i
r
s
t
,
h
u
m
a
n
w
e
a
l
t
h
d
e
c
r
e
a
s
e
s
a
n
d
,
c
o
n
s
e
q
u
e
n
t
l
y
,
h
o
u
s
e
h
o
l
d
s
r
e
d
u
c
e
t
h
e
i
r
l
e
i
s
u
r
e
a
n
d
c
o
n
s
u
m
p
t
i
o
n
d
e
m
a
n
d
.
S
e
c
o
n
d
,
h
o
u
s
e
h
o
l
d
s
w
i
l
l
s
u
b
s
t
i
t
u
t
e
c
u
r
r
e
n
t
c
o
n
s
u
m
p
t
i
o
n
f
o
r
f
u
t
u
r
e
c
o
n
s
u
m
p
t
i
o
n
a
n
d
s
a
v
e
m
o
r
e
.
C
o
n
s
e
q
u
e
n
t
l
y
,
l
a
b
o
r
s
u
p
p
l
y
a
n
d
s
a
v
i
n
g
s
i
n
c
r
e
a
s
e
w
h
i
l
e
c
o
n
s
u
m
p
t
i
o
n
f
a
l
l
s
o
n
i
m
p
a
c
t
.
T
h
e
f
o
r
m
e
r
r
e
d
u
c
e
s
w
a
g
e
s
o
n
t
h
e
l
a
b
o
r
m
a
r
k
e
t
,
w
h
i
c
h
i
n
t
u
r
n
d
r
i
v
e
s
u
p
e
m
p
l
o
y
-
m
e
n
t
,
a
s
s
e
t
p
r
i
c
e
s
a
n
d
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
d
e
m
a
n
d
i
n
c
o
m
p
a
r
i
s
o
n
t
o
t
h
e
p
r
e
v
i
o
u
s
s
i
m
u
l
a
t
i
o
n
.
T
h
e
l
a
t
t
e
r
i
m
p
r
o
v
e
s
t
h
e
t
r
a
d
e
b
a
l
a
n
c
e
.
N
o
t
e
t
h
a
t
t
h
e
l
o
n
g
r
u
n
c
o
s
t
s
o
f
c
a
p
i
t
a
l
h
a
v
e
t
o
b
e
i
d
e
n
-
t
i
c
a
l
i
n
t
h
e
l
a
s
t
t
w
o
e
x
p
e
r
i
m
e
n
t
s
(
s
e
e
T
a
b
l
e
2
)
.
C
o
n
s
e
q
u
e
n
t
l
y
,
s
i
n
c
e
l
o
n
g
r
u
n
e
m
p
l
o
y
m
e
n
t
f
a
l
l
s
m
o
r
e
s
t
r
o
n
g
l
y
,
t
h
e
l
o
n
g
r
u
n
c
a
p
i
t
a
l
s
t
o
c
k
w
i
l
l
r
i
s
e
l
e
s
s
t
h
a
n
b
e
f
o
r
e
.
A
t
t
h
e
s
a
m
e
t
i
m
e
,
l
o
n
g
r
u
n
w
a
g
e
s
a
n
d
a
s
s
e
t
p
r
i
c
e
s
h
a
v
e
t
o
b
e
i
d
e
n
t
i
c
a
l
i
n
b
o
t
h
s
i
m
u
l
a
t
i
o
n
s
.
W
h
e
n
t
h
e
s
w
i
t
c
h
t
o
a
n
e
x
t
e
n
d
e
d
A
C
E
c
o
r
p
o
r
a
t
i
o
n
t
a
x
s
y
s
t
e
m
i
s
s
i
m
u
l
a
t
e
d
i
n
t
h
e
c
l
o
s
e
d
e
c
o
n
o
m
y
,
t
h
e
i
n
c
r
e
a
s
e
i
n
d
o
m
e
s
t
i
c
s
a
v
i
n
g
s
i
s
o
n
l
y
i
n
v
e
s
t
e
d
d
o
m
e
s
t
i
c
a
l
l
y
.
T
h
e
r
e
f
o
r
e
,
t
h
e
c
a
p
i
t
a
l
s
t
o
c
k
,
l
a
b
o
r
d
e
m
a
n
d
a
n
d
w
a
g
e
s
r
i
s
e
m
u
c
h
f
a
s
t
e
r
t
h
a
n
b
e
f
o
r
e
.
D
u
r
i
n
g
t
h
e
t
r
a
n
s
i
t
i
o
n
,
i
n
t
e
r
e
s
t
r
a
t
e
s
n
o
w
f
a
l
l
o
n
t
h
e
c
a
p
i
t
a
l
m
a
r
k
e
t
,
i
n
c
r
e
a
s
i
n
g
h
u
m
a
n
w
e
a
l
t
h
a
n
d
r
e
d
u
c
i
n
g
l
a
b
o
r
s
u
p
p
l
y
.
I
n
t
h
e
s
h
o
r
t
r
u
n
,
t
h
e
r
e
d
u
c
e
d
l
a
b
o
r
s
u
p
p
l
y
d
o
m
i
n
a
t
e
s
a
n
d
,
c
o
n
s
e
q
u
e
n
t
l
y
,
e
m
p
l
o
y
-
m
e
n
t
i
n
c
r
e
a
s
e
s
l
e
s
s
t
h
a
n
i
n
t
h
e
s
m
a
l
l
o
p
e
n
e
c
o
n
o
m
y
.
I
n
t
h
e
l
o
n
g
r
u
n
,
h
o
w
e
v
e
r
,
e
m
p
l
o
y
m
e
n
t
f
a
l
l
s
m
u
c
h
l
e
s
s
t
h
a
n
b
e
f
o
r
e
d
u
e
t
o
t
h
e
h
i
g
h
e
r
l
a
b
o
r
d
e
m
a
n
d
o
f
￿
r
m
s
.
1
6T
a
b
l
e
6
:
A
g
g
r
e
g
a
t
e
e
q
u
i
t
y
a
n
d
e
Æ
c
i
e
n
c
y
e
￿
e
c
t
s
o
f
A
C
E
s
m
a
l
l
o
p
e
n
e
c
o
n
o
m
y
c
l
o
s
e
d
e
c
o
n
o
m
y
A
C
E
c
o
r
-
e
x
t
e
n
d
e
d
A
C
E
c
o
r
-
e
x
t
e
n
d
e
d
p
o
r
a
t
i
o
n
t
a
x
A
C
E
t
a
x
p
o
r
a
t
i
o
n
t
a
x
A
C
E
t
a
x
A
n
n
u
a
l
a
g
g
r
e
g
a
t
e
e
Æ
c
i
e
n
c
y
g
a
i
n
i
n
%
o
f
t
a
x
r
e
v
e
n
u
e
8
.
8
3
1
0
.
7
3
7
.
2
0
9
.
2
7
i
n
b
i
l
l
.
D
M
7
0
.
6
4
8
5
.
8
4
5
7
.
6
0
7
4
.
1
6
A
n
n
u
a
l
G
i
n
i
-
c
o
e
Æ
c
i
e
n
t
1
(
B
a
s
e
y
e
a
r
:
0
.
2
7
0
)
Y
e
a
r
1
0
.
2
6
4
0
.
2
6
3
0
.
2
6
5
0
.
2
6
8
Y
e
a
r
1
0
0
.
2
6
3
0
.
2
6
5
0
.
2
6
4
0
.
2
6
2
Y
e
a
r
2
0
0
.
2
6
5
0
.
2
7
5
0
.
2
5
9
0
.
2
5
9
Y
e
a
r
i
n
￿
n
i
t
y
0
.
2
6
7
0
.
2
9
5
0
.
2
5
9
0
.
2
3
8
1
B
a
s
e
d
o
n
a
n
n
u
a
l
d
i
s
p
o
s
a
b
l
e
i
n
c
o
m
e
.
4
.
2
.
W
e
l
f
a
r
e
,
e
Æ
c
i
e
n
c
y
a
n
d
e
q
u
i
t
y
W
e
n
o
w
a
r
r
i
v
e
a
t
t
h
e
m
o
r
e
i
n
t
e
r
e
s
t
i
n
g
r
e
s
u
l
t
s
o
f
o
u
r
s
t
u
d
y
.
A
r
e
t
h
e
r
e
a
n
y
e
Æ
c
i
e
n
c
y
g
a
i
n
s
a
n
d
i
f
s
o
,
h
o
w
h
i
g
h
a
r
e
t
h
e
y
?
W
h
a
t
a
r
e
t
h
e
d
i
s
t
r
i
b
u
t
i
o
n
a
l
i
m
p
l
i
c
a
t
i
o
n
s
o
f
a
n
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
o
r
e
v
e
n
i
n
t
e
r
t
e
m
p
o
r
a
l
l
y
n
e
u
t
r
a
l
t
a
x
s
y
s
t
e
m
?
B
e
f
o
r
e
w
e
d
i
s
c
u
s
s
t
h
e
d
e
t
a
i
l
s
o
f
o
u
r
s
i
m
u
l
a
t
i
o
n
r
e
s
u
l
t
s
,
t
h
e
e
Æ
c
i
e
n
c
y
a
n
d
d
i
s
t
r
i
b
u
t
i
o
n
a
l
c
o
n
s
e
q
u
e
n
c
e
s
o
f
t
h
e
m
a
i
n
p
o
l
i
c
y
r
e
f
o
r
m
s
a
r
e
p
r
e
s
e
n
t
e
d
w
i
t
h
s
o
m
e
a
g
g
r
e
g
a
t
e
i
n
d
i
c
e
s
.
I
n
t
h
e
u
p
p
e
r
p
a
r
t
o
f
T
a
b
l
e
6
,
w
e
r
e
p
o
r
t
t
h
e
a
n
n
u
a
l
e
Æ
c
i
e
n
c
y
g
a
i
n
s
i
n
p
e
r
c
e
n
t
o
f
t
h
e
t
a
x
r
e
v
e
n
u
e
f
r
o
m
t
h
e
i
n
i
t
i
a
l
e
q
u
i
l
i
b
r
i
u
m
a
n
d
i
n
b
i
l
l
i
o
n
D
M
.
A
s
s
h
o
w
n
,
t
h
e
m
o
d
e
l
p
r
e
d
i
c
t
s
a
n
a
n
n
u
a
l
e
Æ
c
i
e
n
c
y
g
a
i
n
b
e
t
w
e
e
n
6
0
a
n
d
7
0
b
i
l
l
i
o
n
D
M
f
o
r
a
n
A
C
E
c
o
r
p
o
r
a
t
i
o
n
t
a
x
a
n
d
a
n
a
n
n
u
a
l
g
a
i
n
b
e
t
w
e
e
n
7
5
a
n
d
8
5
b
i
l
l
i
o
n
D
M
f
o
r
t
h
e
e
x
t
e
n
d
e
d
A
C
E
c
o
r
p
o
r
a
t
i
o
n
t
a
x
.
O
f
c
o
u
r
s
e
,
t
h
e
s
e
a
r
e
i
m
p
r
e
s
s
i
v
e
n
u
m
b
e
r
s
.
H
o
w
e
v
e
r
,
t
h
e
y
h
a
v
e
t
o
b
e
i
n
t
e
r
p
r
e
t
e
d
c
a
r
e
f
u
l
l
y
,
s
i
n
c
e
t
h
e
y
d
e
p
e
n
d
o
n
t
h
e
c
h
o
s
e
n
p
a
r
a
m
e
t
r
i
z
a
t
i
o
n
.
N
e
v
e
r
t
h
e
l
e
s
s
,
e
v
e
n
i
f
o
n
e
w
o
u
l
d
a
l
l
o
w
f
o
r
a
m
a
r
g
i
n
o
f
e
r
r
o
r
o
f
1
0
b
i
l
l
i
o
n
D
M
a
b
o
v
e
a
n
d
b
e
l
o
w
t
h
e
s
e
n
u
m
b
e
r
s
{
s
u
c
h
v
a
r
i
a
t
i
o
n
s
t
y
p
i
c
a
l
l
y
r
e
s
u
l
t
f
r
o
m
a
l
t
e
r
n
a
t
i
v
e
p
a
r
a
m
e
t
e
r
v
a
l
u
e
s
{
t
h
e
r
e
m
a
i
n
i
n
g
e
Æ
c
i
e
n
c
y
g
a
i
n
s
a
r
e
s
t
i
l
l
c
o
n
s
i
d
e
r
a
b
l
e
.
T
h
e
l
o
w
e
r
p
a
r
t
o
f
T
a
b
l
e
6
s
u
m
m
a
r
i
z
e
s
t
h
e
d
i
s
t
r
i
b
u
t
i
o
n
a
l
i
m
p
l
i
c
a
t
i
o
n
s
b
y
r
e
p
o
r
t
i
n
g
t
h
e
G
i
n
i
-
c
o
e
Æ
c
i
e
n
t
s
o
f
a
n
n
u
a
l
n
e
t
i
n
c
o
m
e
f
o
r
s
p
e
c
i
￿
c
y
e
a
r
s
d
u
r
i
n
g
t
h
e
t
r
a
n
s
i
t
i
o
n
a
n
d
f
o
r
t
h
e
￿
n
a
l
s
t
e
a
d
y
s
t
a
t
e
.
T
h
e
r
e
l
e
v
a
n
t
G
i
n
i
-
c
o
e
Æ
c
i
e
n
t
i
n
t
h
e
b
e
n
c
h
m
a
r
k
w
a
s
0
.
2
7
0
.
T
h
e
r
e
f
o
r
e
,
a
n
A
C
E
c
o
r
p
o
r
a
t
i
o
n
t
a
x
r
e
d
u
c
e
s
a
n
n
u
a
l
i
n
c
o
m
e
i
n
e
q
u
a
l
i
t
y
i
n
t
h
e
c
l
o
s
e
d
e
c
o
n
o
m
y
,
a
s
w
e
l
l
a
s
i
n
a
s
m
a
l
l
o
p
e
n
e
c
o
n
o
m
y
.
I
f
,
i
n
a
d
d
i
t
i
o
n
,
c
a
p
i
t
a
l
i
n
c
o
m
e
t
a
x
a
t
i
o
n
i
s
e
l
i
m
i
n
a
t
e
d
a
t
t
h
e
h
o
u
s
e
h
o
l
d
l
e
v
e
l
,
a
n
n
u
a
l
i
n
c
o
m
e
i
n
e
q
u
a
l
i
t
y
d
e
c
r
e
a
s
e
s
e
v
e
n
f
u
r
t
h
e
r
i
n
a
c
l
o
s
e
d
e
c
o
n
o
m
y
,
b
u
t
i
n
c
r
e
a
s
e
s
i
n
a
s
m
a
l
l
o
p
e
n
e
c
o
n
o
m
y
.
A
g
a
i
n
,
t
h
e
s
e
r
e
s
u
l
t
s
h
a
v
e
t
o
b
e
i
n
t
e
r
p
r
e
t
e
d
c
a
r
e
f
u
l
l
y
.
N
e
v
e
r
t
h
e
l
e
s
s
,
t
h
e
y
i
n
d
i
c
a
t
e
t
h
a
t
t
h
e
e
n
o
r
m
o
u
s
e
Æ
c
i
e
n
c
y
g
a
i
n
s
a
r
e
n
o
t
n
e
c
e
s
s
a
r
i
l
y
a
c
c
o
m
p
a
n
i
e
d
b
y
u
n
d
e
s
i
r
a
b
l
e
d
i
s
t
r
i
b
u
t
i
o
n
a
l
1
7e
￿
e
c
t
s
.
T
h
e
i
n
t
e
r
p
r
e
t
a
t
i
o
n
o
f
t
h
e
G
i
n
i
-
c
o
e
Æ
c
i
e
n
t
s
i
s
e
s
p
e
c
i
a
l
l
y
p
r
o
b
l
e
m
a
t
i
c
,
s
i
n
c
e
t
h
e
y
a
r
e
b
a
s
e
d
o
n
a
n
n
u
a
l
n
e
t
i
n
c
o
m
e
.
A
s
y
s
t
e
m
a
t
i
c
e
v
a
l
u
a
t
i
o
n
o
f
t
h
e
w
e
l
f
a
r
e
c
o
n
s
e
q
u
e
n
c
e
s
o
f
s
u
c
h
a
t
a
x
r
e
f
o
r
m
h
a
s
t
o
b
e
b
a
s
e
d
o
n
l
i
f
e
t
i
m
e
i
n
c
o
m
e
.
T
h
i
s
w
i
l
l
b
e
d
o
n
e
i
n
t
h
e
f
o
l
l
o
w
i
n
g
.
T
a
b
l
e
s
7
c
o
n
t
a
i
n
s
t
h
e
w
e
l
f
a
r
e
c
o
n
s
e
q
u
e
n
c
e
s
o
f
t
h
e
c
o
n
s
i
d
e
r
e
d
p
o
l
i
c
y
r
e
f
o
r
m
s
i
n
t
h
e
s
m
a
l
l
o
p
e
n
e
c
o
n
o
m
y
.
I
n
e
a
c
h
t
a
b
l
e
,
t
h
e
￿
r
s
t
c
o
l
u
m
n
l
i
s
t
s
t
h
e
d
i
￿
e
r
e
n
t
l
i
f
e
t
i
m
e
i
n
c
o
m
e
q
u
i
n
t
i
l
e
s
a
n
d
r
e
p
r
e
s
e
n
t
a
t
i
v
e
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
s
f
o
r
w
h
i
c
h
t
h
e
w
e
l
f
a
r
e
e
￿
e
c
t
s
a
r
e
r
e
p
o
r
t
e
d
.
W
e
h
a
v
e
s
e
l
e
c
t
e
d
o
n
l
y
t
h
e
l
o
w
e
s
t
,
t
h
e
m
i
d
d
l
e
a
n
d
t
h
e
t
o
p
i
n
c
o
m
e
q
u
i
n
t
i
l
e
.
I
n
a
d
d
i
t
i
o
n
,
w
e
a
l
s
o
r
e
p
o
r
t
t
h
e
a
g
g
r
e
g
a
t
e
e
￿
e
c
t
f
o
r
t
h
e
e
n
t
i
r
e
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
.
T
h
e
n
u
m
b
e
r
s
i
n
t
h
e
h
e
a
d
c
o
l
u
m
n
r
e
f
e
r
t
o
t
h
e
b
i
r
t
h
y
e
a
r
o
f
a
h
o
u
s
e
h
o
l
d
o
r
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
.
T
h
e
p
o
l
i
c
y
r
e
f
o
r
m
s
t
a
r
t
s
a
t
t
h
e
b
e
g
i
n
n
i
n
g
o
f
p
e
r
i
o
d
1
(
w
h
i
c
h
i
s
i
d
e
n
t
i
c
a
l
w
i
t
h
t
h
e
e
n
d
o
f
p
e
r
i
o
d
0
)
.
T
h
e
n
u
m
b
e
r
"
0
"
,
t
h
e
r
e
f
o
r
e
,
r
e
f
e
r
s
t
o
t
h
e
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
(
o
r
h
o
u
s
e
h
o
l
d
)
b
o
r
n
a
t
t
h
e
e
n
d
o
f
p
e
r
i
o
d
0
w
h
i
c
h
s
t
a
r
t
s
w
o
r
k
i
n
g
2
0
y
e
a
r
s
a
f
t
e
r
t
h
e
t
a
x
r
e
f
o
r
m
.
S
i
m
i
l
a
r
i
l
y
,
t
h
e
n
u
m
b
e
r
"
-
2
0
"
r
e
f
e
r
s
t
o
t
h
e
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
w
h
i
c
h
s
t
a
r
t
s
w
o
r
k
i
n
g
i
n
t
h
e
r
e
f
o
r
m
p
e
r
i
o
d
,
w
h
i
l
e
t
h
e
n
u
m
b
e
r
"
-
7
0
"
m
e
a
n
s
t
h
a
t
t
h
i
s
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
i
s
7
0
y
e
a
r
s
o
l
d
a
t
t
h
e
t
i
m
e
o
f
r
e
f
o
r
m
a
n
d
h
a
s
5
y
e
a
r
s
t
o
l
i
v
e
.
F
i
n
a
l
l
y
,
"
I
n
￿
n
i
t
y
"
d
e
n
o
t
e
s
t
h
e
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
s
b
o
r
n
a
f
t
e
r
t
h
e
n
e
w
s
t
e
a
d
y
s
t
a
t
e
e
q
u
i
l
i
b
r
i
u
m
h
a
s
b
e
e
n
r
e
a
c
h
e
d
.
T
h
e
s
u
b
s
e
q
u
e
n
t
c
o
l
u
m
n
s
r
e
p
o
r
t
t
h
e
i
n
d
i
v
i
d
u
a
l
o
r
a
g
g
r
e
g
a
t
e
w
e
l
f
a
r
e
a
n
d
e
Æ
c
i
e
n
c
y
c
h
a
n
g
e
s
r
e
s
u
l
t
i
n
g
f
r
o
m
t
h
e
d
i
￿
e
r
e
n
t
r
e
f
o
r
m
s
.
A
l
l
w
e
l
f
a
r
e
c
h
a
n
g
e
s
a
r
e
e
x
p
r
e
s
s
e
d
a
s
p
e
r
c
e
n
t
a
g
e
s
o
f
t
h
e
r
e
m
a
i
n
i
n
g
l
i
f
e
t
i
m
e
r
e
s
o
u
r
c
e
s
o
f
t
h
e
r
e
s
p
e
c
t
i
v
e
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
i
n
t
h
e
b
e
n
c
h
m
a
r
k
e
q
u
i
l
i
b
r
i
u
m
.
T
h
i
s
i
s
t
h
e
s
t
a
n
d
a
r
d
p
r
a
c
t
i
c
e
i
n
d
y
n
a
m
i
c
s
i
m
u
l
a
t
i
o
n
m
o
d
e
l
s
1
1
.
S
i
m
i
l
a
r
i
l
y
,
w
h
e
n
e
v
e
r
w
e
r
e
f
e
r
t
o
a
g
g
r
e
g
a
t
e
e
￿
e
c
t
s
a
c
r
o
s
s
i
n
c
o
m
e
c
l
a
s
s
e
s
,
t
h
e
p
r
e
s
e
n
t
v
a
l
u
e
o
f
r
e
m
a
i
n
i
n
g
l
i
f
e
t
i
m
e
r
e
s
o
u
r
c
e
s
o
v
e
r
a
l
l
i
n
c
o
m
e
c
l
a
s
s
e
s
i
s
u
s
e
d
a
s
t
h
e
r
e
f
e
r
e
n
c
e
m
a
g
n
i
t
u
d
e
.
T
h
e
i
n
t
e
r
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
a
l
w
e
l
f
a
r
e
e
￿
e
c
t
s
o
f
a
p
o
l
i
c
y
r
e
f
o
r
m
a
r
e
r
e
p
o
r
t
e
d
i
n
t
h
e
l
o
w
e
s
t
(
"
A
g
g
r
e
g
a
t
e
"
)
p
a
r
t
o
f
T
a
b
l
e
7
.
T
h
e
i
n
t
r
a
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
a
l
i
n
c
i
d
e
n
c
e
e
￿
e
c
t
s
a
r
e
r
e
v
e
a
l
e
d
b
y
c
o
m
p
a
r
i
n
g
t
h
e
w
e
l
f
a
r
e
c
h
a
n
g
e
s
o
f
t
h
e
d
i
￿
e
r
e
n
t
i
n
c
o
m
e
c
l
a
s
s
e
s
.
L
e
t
u
s
n
o
w
e
x
p
l
a
i
n
t
h
e
r
e
p
o
r
t
e
d
w
e
l
f
a
r
e
c
o
n
s
e
q
u
e
n
c
e
s
o
f
t
h
e
d
i
￿
e
r
e
n
t
s
i
m
u
l
a
t
i
o
n
e
x
p
e
r
i
m
e
n
t
s
i
n
T
a
b
l
e
7
.
C
o
n
s
i
d
e
r
￿
r
s
t
t
h
e
i
n
t
e
r
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
a
l
e
￿
e
c
t
s
o
f
t
h
e
r
e
d
u
c
t
i
o
n
i
n
t
h
e
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
r
a
t
e
.
N
o
t
s
u
r
p
r
i
s
i
n
g
l
y
,
t
h
e
i
m
p
l
i
e
d
l
o
w
e
r
i
n
t
e
r
t
e
m
p
o
r
a
l
d
i
s
t
o
r
t
i
o
n
s
r
e
s
u
l
t
i
n
e
Æ
c
i
e
n
c
y
g
a
i
n
s
f
o
r
a
l
l
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
s
.
H
o
w
e
v
e
r
,
s
i
n
c
e
t
h
e
c
o
n
s
u
m
p
t
i
o
n
t
a
x
r
a
t
e
f
a
l
l
s
d
u
r
i
n
g
t
h
e
t
r
a
n
s
i
t
i
o
n
,
a
l
r
e
a
d
y
r
e
t
i
r
e
d
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
s
e
x
p
e
r
i
e
n
c
e
a
l
m
o
s
t
n
o
c
h
a
n
g
e
i
n
e
x
c
e
s
s
b
u
r
d
e
n
s
,
w
h
e
r
e
a
s
t
h
e
g
a
i
n
s
r
i
s
e
s
l
i
g
h
t
l
y
f
o
r
f
u
t
u
r
e
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
s
.
I
f
o
n
e
a
d
d
s
t
h
e
i
n
c
o
m
e
e
￿
e
c
t
s
t
o
t
h
e
s
e
e
Æ
c
i
e
n
c
y
g
a
i
n
s
,
o
n
e
a
r
r
i
v
e
s
a
t
t
h
e
w
e
l
f
a
r
e
c
h
a
n
g
e
s
o
f
t
h
e
r
e
f
o
r
m
.
O
f
c
o
u
r
s
e
,
t
h
e
e
l
d
e
r
l
y
h
a
v
e
t
o
b
e
a
r
a
h
i
g
h
e
r
t
a
x
b
u
r
d
e
n
d
u
e
t
o
t
h
e
t
a
x
i
n
d
u
c
e
d
r
e
d
u
c
t
i
o
n
i
n
a
s
s
e
t
p
r
i
c
e
s
.
I
n
c
o
n
t
r
a
s
t
,
t
a
x
b
u
r
d
e
n
s
f
a
l
l
f
o
r
y
o
u
n
g
e
r
a
n
d
f
u
t
u
r
e
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
s
s
i
n
c
e
t
h
e
y
b
u
y
t
h
e
f
u
t
u
r
e
c
a
p
i
t
a
l
s
t
o
c
k
a
n
d
h
a
v
e
t
o
p
a
y
l
o
w
e
r
c
o
n
s
u
m
p
t
i
o
n
t
a
x
e
s
.
S
i
n
c
e
t
h
e
i
n
c
o
m
e
l
o
s
s
e
s
d
o
m
i
n
a
t
e
t
h
e
e
Æ
c
i
e
n
c
y
g
a
i
n
s
,
t
h
e
r
e
d
u
c
t
i
o
n
o
f
t
h
e
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
r
a
t
e
h
u
r
t
s
o
l
d
e
r
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
s
.
Y
o
u
n
g
e
r
a
n
d
f
u
t
u
r
e
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
s
,
o
n
t
h
e
o
t
h
e
r
h
a
n
d
,
e
x
p
e
r
i
e
n
c
e
e
Æ
c
i
e
n
c
y
a
s
w
e
l
l
a
s
d
i
s
t
r
i
b
u
t
i
o
n
a
l
g
a
i
n
s
.
N
e
x
t
w
e
t
u
r
n
t
o
t
h
e
d
i
￿
e
r
e
n
t
i
n
c
o
m
e
q
u
i
n
t
i
l
e
s
.
I
t
a
p
p
e
a
r
s
t
h
a
t
l
o
w
i
n
c
o
m
e
h
o
u
s
e
h
o
l
d
s
e
x
-
p
e
r
i
e
n
c
e
u
n
d
e
r
p
r
o
p
o
r
t
i
o
n
a
l
e
Æ
c
i
e
n
c
y
g
a
i
n
s
,
w
h
i
l
e
a
t
t
h
e
s
a
m
e
t
i
m
e
t
h
e
i
r
d
i
s
t
r
i
b
u
t
i
v
e
g
a
i
n
s
a
r
e
m
o
r
e
t
h
a
n
p
r
o
p
o
r
t
i
o
n
a
l
.
D
u
e
t
o
t
h
e
p
r
o
g
r
e
s
s
i
v
e
l
a
b
o
r
i
n
c
o
m
e
t
a
x
,
l
a
b
o
r
s
u
p
p
l
y
o
f
r
i
c
h
h
o
u
s
e
h
o
l
d
s
i
s
m
u
c
h
m
o
r
e
d
i
s
t
o
r
t
e
d
t
h
a
n
l
a
b
o
r
s
u
p
p
l
y
o
f
l
o
w
i
n
c
o
m
e
h
o
u
s
e
h
o
l
d
s
.
T
h
e
r
e
d
u
c
-
t
i
o
n
i
n
t
h
e
c
o
n
s
u
m
p
t
i
o
n
t
a
x
r
a
t
e
s
,
t
h
e
r
e
f
o
r
e
,
i
n
c
r
e
a
s
e
s
e
Æ
c
i
e
n
c
y
f
o
r
r
i
c
h
h
o
u
s
e
h
o
l
d
s
m
o
r
e
1
1
F
o
r
a
d
i
s
c
u
s
s
i
o
n
,
s
e
e
F
u
l
l
e
r
t
o
n
a
n
d
R
o
g
e
r
s
(
1
9
9
3
,
2
2
f
.
)
.
1
8T
a
b
l
e
7
W
e
l
f
a
r
e
e
￿
e
c
t
s
o
f
a
n
e
x
t
e
n
d
e
d
A
C
E
c
o
r
p
o
r
a
t
i
o
n
t
a
x
i
n
a
s
m
a
l
l
o
p
e
n
e
c
o
n
o
m
y
t
a
x
r
a
t
e
c
l
a
s
s
i
c
a
l
c
o
r
-
A
C
E
c
o
r
-
e
x
t
e
n
d
e
d
r
e
d
u
c
t
i
o
n
p
o
r
a
t
i
o
n
t
a
x
p
o
r
a
t
i
o
n
t
a
x
A
C
E
t
a
x
B
i
r
t
h
y
e
a
r
￿
W
￿
E
B
￿
W
￿
E
B
￿
W
￿
E
B
￿
W
￿
E
B
L
o
w
e
s
t
Q
u
i
n
t
i
l
e
-
7
0
-
0
.
7
5
0
.
0
3
-
3
.
8
1
-
0
.
0
5
-
4
.
6
8
0
.
0
5
-
4
.
0
2
0
.
0
2
-
5
0
-
0
.
2
2
0
.
1
9
-
1
.
7
1
0
.
1
3
-
1
.
8
9
0
.
5
3
0
.
0
1
0
.
7
9
-
3
0
0
.
3
7
-
0
.
0
1
1
.
8
7
0
.
1
3
1
.
8
6
-
0
.
0
5
2
.
8
2
0
.
7
7
-
2
0
0
.
6
2
0
.
0
9
3
.
2
5
0
.
3
7
3
.
4
2
0
.
2
7
4
.
0
3
0
.
8
3
0
1
.
0
7
0
.
1
9
3
.
6
6
0
.
4
3
5
.
3
4
0
.
4
9
5
.
5
8
0
.
9
7
I
n
￿
n
i
t
y
1
.
1
0
0
.
1
9
3
.
6
9
0
.
4
2
5
.
6
1
0
.
4
9
5
.
7
5
0
.
9
4
T
h
i
r
d
Q
u
i
n
t
i
l
e
-
7
0
-
0
.
8
5
0
.
0
3
-
4
.
7
9
-
0
.
0
4
-
5
.
4
2
0
.
0
4
-
4
.
8
5
0
.
0
1
-
5
0
-
0
.
3
3
0
.
1
3
-
2
.
1
7
0
.
4
7
-
2
.
4
4
0
.
6
2
-
1
.
0
1
1
.
1
3
-
3
0
0
.
2
1
0
.
2
3
1
.
2
7
0
.
8
7
1
.
1
7
1
.
1
0
1
.
8
8
1
.
5
6
-
2
0
0
.
4
3
0
.
2
0
2
.
6
8
0
.
7
0
2
.
6
2
0
.
9
9
3
.
0
4
1
.
2
6
0
0
.
7
3
0
.
2
4
2
.
9
2
0
.
7
0
3
.
8
9
1
.
2
6
3
.
9
7
1
.
5
2
I
n
￿
n
i
t
y
0
.
7
6
0
.
2
3
2
.
9
6
0
.
6
9
4
.
0
7
1
.
2
9
4
.
0
7
1
.
5
3
T
o
p
Q
u
i
n
t
i
l
e
-
7
0
-
0
.
7
2
0
.
0
2
-
4
.
1
5
-
0
.
0
2
-
4
.
6
2
0
.
0
2
-
4
.
1
7
0
.
0
1
-
5
0
-
0
.
4
4
0
.
1
8
-
2
.
6
1
1
.
2
5
-
2
.
7
9
1
.
1
7
-
2
.
4
8
0
.
9
4
-
3
0
0
.
1
3
0
.
3
2
0
.
8
6
0
.
9
0
0
.
7
3
0
.
8
7
0
.
9
4
0
.
7
9
-
2
0
0
.
3
9
0
.
1
7
2
.
4
4
0
.
8
1
2
.
3
6
0
.
7
8
2
.
5
1
0
.
7
2
0
0
.
6
7
0
.
2
5
2
.
6
9
0
.
8
4
3
.
1
1
1
.
0
3
2
.
9
5
0
.
9
9
I
n
￿
n
i
t
y
0
.
7
0
0
.
2
5
2
.
7
4
0
.
8
2
3
.
3
0
1
.
0
2
3
.
0
8
0
.
9
6
A
g
g
r
e
g
a
t
e
-
7
0
-
0
.
7
7
0
.
0
2
-
4
.
3
4
-
0
.
0
3
-
4
.
9
2
0
.
0
3
-
4
.
4
0
0
.
0
1
-
5
0
-
0
.
3
5
0
.
1
7
-
2
.
2
3
0
.
7
5
-
2
.
4
5
0
.
8
6
-
1
.
5
4
0
.
9
8
-
3
0
0
.
2
0
0
.
2
3
1
.
1
7
0
.
8
1
1
.
0
7
0
.
8
9
1
.
3
0
1
.
1
7
-
2
0
0
.
4
4
0
.
1
7
2
.
6
5
0
.
6
9
2
.
6
2
0
.
8
0
2
.
9
3
0
.
9
6
0
0
.
7
6
0
.
2
5
2
.
9
3
0
.
7
2
3
.
8
2
1
.
0
6
3
.
8
0
1
.
2
1
I
n
￿
n
i
t
y
0
.
7
9
0
.
2
4
2
.
9
6
0
.
7
1
4
.
0
2
1
.
0
6
3
.
9
3
1
.
1
9
C
h
a
n
g
e
s
e
x
p
r
e
s
s
e
d
a
s
p
e
r
c
e
n
t
o
f
t
h
e
p
r
e
s
e
n
t
v
a
l
u
e
o
f
r
e
m
a
i
n
i
n
g
l
i
f
e
t
i
m
e
r
e
s
o
u
r
c
e
s
.
1
9s
t
r
o
n
g
l
y
t
h
a
n
f
o
r
p
o
o
r
h
o
u
s
e
h
o
l
d
s
.
A
t
t
h
e
s
a
m
e
t
i
m
e
,
t
a
x
b
u
r
d
e
n
s
f
o
r
l
o
w
i
n
c
o
m
e
h
o
u
s
e
-
h
o
l
d
s
f
a
l
l
m
o
r
e
t
h
a
n
p
r
o
p
o
r
t
i
o
n
a
l
l
y
.
C
o
n
s
u
m
p
t
i
o
n
t
a
x
a
t
i
o
n
i
s
,
t
h
e
r
e
f
o
r
e
,
r
e
g
r
e
s
s
i
v
e
i
n
t
h
e
p
r
e
s
e
n
t
m
o
d
e
l
,
a
l
t
h
o
u
g
h
w
e
a
p
p
l
y
a
l
i
f
e
t
i
m
e
i
n
c
i
d
e
n
c
e
a
p
p
r
o
a
c
h
.
T
h
i
s
m
i
g
h
t
b
e
s
u
r
p
r
i
s
i
n
g
o
n
￿
r
s
t
s
i
g
h
t
,
s
i
n
c
e
i
n
a
l
i
f
e
c
y
c
l
e
s
e
t
u
p
,
l
i
f
e
t
i
m
e
c
o
n
s
u
m
p
t
i
o
n
i
s
u
s
u
a
l
l
y
p
r
o
p
o
r
t
i
o
n
a
l
t
o
l
i
f
e
t
i
m
e
i
n
c
o
m
e
1
2
.
O
n
o
u
r
m
o
d
e
l
,
h
o
w
e
v
e
r
,
r
i
c
h
h
o
u
s
e
h
o
l
d
s
c
o
n
s
u
m
e
r
e
l
a
t
i
v
e
l
y
m
o
r
e
l
e
i
s
u
r
e
t
h
a
n
l
o
w
i
n
c
o
m
e
h
o
u
s
e
h
o
l
d
s
d
u
e
t
o
t
h
e
p
r
o
g
r
e
s
s
i
v
e
l
a
b
o
r
i
n
c
o
m
e
t
a
x
.
A
s
a
c
o
n
s
e
q
u
e
n
c
e
,
c
o
n
s
u
m
p
t
i
o
n
t
a
x
a
t
i
o
n
i
s
r
e
g
r
e
s
s
i
v
e
e
v
e
n
i
n
a
l
i
f
e
t
i
m
e
p
e
r
s
p
e
c
t
i
v
e
.
T
h
e
n
e
x
t
c
o
l
u
m
n
s
s
h
o
w
t
h
e
w
e
l
f
a
r
e
a
n
d
e
Æ
c
i
e
n
c
y
c
o
n
s
e
q
u
e
n
c
e
s
w
h
e
n
t
h
e
a
d
j
u
s
t
m
e
n
t
s
o
f
t
h
e
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
b
a
s
e
a
r
e
t
a
k
e
n
i
n
t
o
a
c
c
o
u
n
t
.
T
h
e
i
n
t
r
o
d
u
c
t
i
o
n
o
f
a
‘
c
l
a
s
s
i
c
a
l
s
y
s
t
e
m
’
f
o
r
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
a
t
i
o
n
h
a
s
t
w
o
c
o
u
n
t
e
r
a
c
t
i
n
g
e
￿
e
c
t
s
o
n
e
Æ
c
i
e
n
c
y
:
o
n
o
n
e
h
a
n
d
,
i
n
t
e
r
t
e
m
p
o
r
a
l
d
i
s
t
o
r
t
i
o
n
s
i
n
c
r
e
a
s
e
,
d
e
p
e
n
d
i
n
g
o
n
t
h
e
s
h
a
r
e
o
f
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
￿
n
a
n
c
e
d
o
u
t
o
f
n
e
w
s
h
a
r
e
i
s
s
u
e
s
1
3
.
O
n
t
h
e
o
t
h
e
r
h
a
n
d
,
i
n
t
r
a
t
e
m
p
o
r
a
l
d
i
s
t
o
r
t
i
o
n
s
a
r
e
r
e
d
u
c
e
d
s
i
n
c
e
c
o
n
s
u
m
p
t
i
o
n
t
a
x
r
a
t
e
s
f
a
l
l
s
t
r
o
n
g
l
y
.
R
e
m
e
m
b
e
r
t
h
a
t
o
n
l
y
5
p
e
r
c
e
n
t
o
f
m
a
r
g
i
n
a
l
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
i
s
￿
n
a
n
c
e
d
o
u
t
o
f
n
e
w
s
h
a
r
e
i
s
s
u
e
s
.
C
o
n
s
e
q
u
e
n
t
l
y
,
t
h
e
t
a
x
a
t
i
o
n
o
f
d
i
v
i
d
e
n
d
s
i
m
p
l
i
e
s
t
h
e
s
u
b
s
t
i
t
u
t
i
o
n
o
f
a
d
i
s
t
o
r
t
i
o
n
a
r
y
t
a
x
,
i
.
e
.
t
h
e
c
o
n
s
u
m
p
t
i
o
n
t
a
x
,
b
y
a
n
a
l
m
o
s
t
n
o
n
-
d
i
s
t
o
r
t
i
v
e
t
a
x
.
T
h
e
e
Æ
c
i
e
n
c
y
g
a
i
n
s
,
t
h
e
r
e
f
o
r
e
,
i
n
c
r
e
a
s
e
s
t
r
o
n
g
l
y
f
o
r
a
l
l
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
s
e
x
c
e
p
t
f
o
r
t
h
e
a
l
r
e
a
d
y
r
e
t
i
r
e
d
,
w
h
o
a
r
e
n
o
t
a
b
l
e
t
o
s
u
b
s
t
i
t
u
t
e
i
n
t
r
a
t
e
m
p
o
r
a
l
l
y
.
W
h
i
l
e
t
h
e
s
h
a
r
p
d
e
c
l
i
n
e
i
n
c
o
n
s
u
m
p
t
i
o
n
t
a
x
r
a
t
e
s
r
e
d
u
c
e
s
t
h
e
i
r
t
a
x
b
u
r
d
e
n
s
,
t
h
e
d
r
a
m
a
t
i
c
f
a
l
l
i
n
a
s
s
e
t
p
r
i
c
e
s
h
u
r
t
s
t
h
e
e
l
d
e
r
l
y
.
S
i
n
c
e
t
h
e
l
a
t
t
e
r
e
￿
e
c
t
o
v
e
r
c
o
m
p
e
n
s
a
t
e
s
t
h
e
f
o
r
m
e
r
,
i
n
c
o
m
e
i
s
r
e
d
i
s
t
r
i
b
u
t
e
d
a
w
a
y
f
r
o
m
t
h
e
e
l
d
e
r
l
y
t
o
w
a
r
d
s
y
o
u
n
g
e
r
a
n
d
f
u
t
u
r
e
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
s
.
O
v
e
r
a
l
l
,
o
l
d
e
r
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
s
,
t
h
e
r
e
f
o
r
e
,
e
x
p
e
r
i
e
n
c
e
w
e
l
f
a
r
e
l
o
s
s
e
s
,
w
h
i
l
e
y
o
u
n
g
e
r
a
n
d
f
u
t
u
r
e
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
s
g
a
i
n
s
t
r
o
n
g
l
y
.
T
h
e
i
n
t
r
a
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
a
l
c
o
n
s
e
q
u
e
n
c
e
s
f
o
l
l
o
w
t
h
e
s
a
m
e
p
a
t
t
e
r
n
a
s
e
x
p
l
a
i
n
e
d
a
b
o
v
e
.
T
h
e
r
e
f
o
r
e
,
l
o
w
i
n
c
o
m
e
h
o
u
s
e
h
o
l
d
s
b
e
n
e
￿
t
m
o
r
e
t
h
a
n
p
r
o
p
o
r
t
i
o
n
a
l
l
y
f
r
o
m
t
h
e
r
e
d
u
c
t
i
o
n
i
n
c
o
n
s
u
m
p
t
i
o
n
t
a
x
e
s
,
w
h
i
l
e
a
t
t
h
e
s
a
m
e
t
i
m
e
e
x
c
e
s
s
b
u
r
d
e
n
s
a
r
e
r
e
d
u
c
e
d
l
e
s
s
t
h
a
n
p
r
o
p
o
r
t
i
o
n
a
l
l
y
.
T
h
e
n
e
x
t
t
w
o
c
o
l
u
m
n
s
r
e
p
o
r
t
t
h
e
e
￿
e
c
t
s
o
f
t
h
e
c
o
m
p
l
e
t
e
A
C
E
r
e
f
o
r
m
p
r
o
p
o
s
a
l
s
.
T
h
e
i
n
t
e
r
-
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
a
l
e
Æ
c
i
e
n
c
y
e
￿
e
c
t
s
a
r
e
d
u
e
t
o
t
w
o
c
o
u
n
t
e
r
v
a
i
l
i
n
g
e
￿
e
c
t
s
:
c
o
m
p
a
r
e
d
t
o
t
h
e
p
r
e
v
i
o
u
s
s
i
m
u
l
a
t
i
o
n
,
d
i
s
t
o
r
t
i
o
n
s
o
f
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
a
r
e
n
o
w
c
o
m
p
l
e
t
e
l
y
r
e
m
o
v
e
d
,
w
h
i
c
h
i
m
p
r
o
v
e
s
t
h
e
i
n
-
t
e
r
t
e
m
p
o
r
a
l
a
l
l
o
c
a
t
i
o
n
.
H
o
w
e
v
e
r
,
n
o
w
t
h
e
c
o
n
s
u
m
p
t
i
o
n
t
a
x
r
a
t
e
c
a
n
o
n
l
y
b
e
r
e
d
u
c
e
d
l
e
s
s
t
h
a
n
b
e
f
o
r
e
,
i
m
p
l
y
i
n
g
h
i
g
h
e
r
i
n
t
r
a
t
e
m
p
o
r
a
l
d
i
s
t
o
r
t
i
o
n
s
.
S
i
n
c
e
t
h
e
f
o
r
m
e
r
e
￿
e
c
t
d
o
m
i
n
a
t
e
s
t
h
e
l
a
t
t
e
r
,
e
Æ
c
i
e
n
c
y
i
n
c
r
e
a
s
e
s
f
o
r
m
o
s
t
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
s
c
o
m
p
a
r
e
d
t
o
t
h
e
p
r
e
v
i
o
u
s
e
x
p
e
r
i
m
e
n
t
.
T
h
e
h
i
g
h
e
r
c
o
n
s
u
m
p
t
i
o
n
t
a
x
e
s
a
l
s
o
i
n
c
r
e
a
s
e
t
h
e
t
a
x
b
u
r
d
e
n
s
o
f
o
l
d
e
r
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
s
.
Y
o
u
n
g
e
r
a
n
d
f
u
t
u
r
e
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
s
,
o
n
t
h
e
o
t
h
e
r
h
a
n
d
,
m
a
i
n
l
y
b
e
n
e
￿
t
f
r
o
m
t
h
e
d
r
a
m
a
t
i
c
r
i
s
e
i
n
l
o
n
g
r
u
n
w
a
g
e
s
.
C
o
n
s
e
q
u
e
n
t
l
y
,
t
h
e
i
n
c
o
m
e
r
e
d
i
s
t
r
i
b
u
t
i
o
n
f
r
o
m
o
l
d
t
o
w
a
r
d
s
y
o
u
n
g
a
n
d
f
u
t
u
r
e
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
s
i
s
s
t
r
o
n
g
e
r
t
h
a
n
i
n
t
h
e
p
r
e
v
i
o
u
s
e
x
p
e
r
i
m
e
n
t
.
T
h
e
s
t
r
o
n
g
e
r
i
n
c
r
e
a
s
e
i
n
w
a
g
e
s
l
e
a
d
s
t
o
h
i
g
h
e
r
m
a
r
g
i
n
a
l
l
a
b
o
r
i
n
c
o
m
e
t
a
x
r
a
t
e
s
w
h
i
c
h
d
a
m
p
e
n
t
h
e
e
Æ
c
i
e
n
c
y
i
n
c
r
e
a
s
e
,
e
s
p
e
c
i
a
l
l
y
i
n
t
h
e
l
o
w
a
n
d
i
n
t
h
e
t
o
p
i
n
c
o
m
e
q
u
i
n
t
i
l
e
s
.
N
e
v
-
1
2
E
s
p
e
c
i
a
l
l
y
i
n
t
h
e
l
a
s
t
f
e
w
y
e
a
r
s
,
t
h
i
s
a
r
g
u
m
e
n
t
h
a
s
b
e
e
n
m
a
d
e
a
g
a
i
n
s
t
a
n
n
u
a
l
i
n
c
i
d
e
n
c
e
s
t
u
d
i
e
s
w
h
i
c
h
s
h
o
w
t
h
a
t
t
h
e
c
o
n
s
u
m
p
t
i
o
n
t
a
x
i
s
r
e
g
r
e
s
s
i
v
e
,
s
e
e
t
h
e
o
v
e
r
v
i
e
w
i
n
C
h
e
r
n
i
c
k
a
n
d
R
e
s
c
h
o
v
s
k
y
(
1
9
9
6
)
.
1
3
T
h
e
t
a
x
a
t
i
o
n
o
f
d
i
v
i
d
e
n
d
s
o
n
t
h
e
￿
r
m
s
i
d
e
i
s
n
o
t
d
i
s
t
o
r
t
i
o
n
a
r
y
a
s
l
o
n
g
a
s
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
i
s
￿
n
a
n
c
e
d
b
y
r
e
t
a
i
n
e
d
e
a
r
n
i
n
g
s
.
T
h
i
s
i
s
o
n
e
o
f
t
h
e
c
e
n
t
r
a
l
￿
n
d
i
n
g
s
o
f
t
h
e
\
N
e
w
V
i
e
w
"
o
f
d
i
v
i
d
e
n
d
t
a
x
a
t
i
o
n
,
s
e
e
S
i
n
n
(
1
9
9
1
)
.
2
0e
r
t
h
e
l
e
s
s
,
t
h
e
s
h
i
f
t
t
o
w
a
r
d
s
a
n
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
n
e
u
t
r
a
l
c
o
r
p
o
r
a
t
e
t
a
x
r
e
d
i
s
t
r
i
b
u
t
e
s
t
a
x
b
u
r
d
e
n
s
a
w
a
y
f
r
o
m
l
o
w
a
n
d
m
i
d
d
l
e
i
n
c
o
m
e
h
o
u
s
e
h
o
l
d
s
t
o
w
a
r
d
s
h
o
u
s
e
h
o
l
d
s
f
r
o
m
t
h
e
t
o
p
i
n
c
o
m
e
q
u
i
n
-
t
i
l
e
.
T
h
e
w
e
l
f
a
r
e
g
a
i
n
s
i
n
t
h
e
l
o
w
e
s
t
i
n
c
o
m
e
q
u
i
n
t
i
l
e
,
t
h
e
r
e
f
o
r
e
,
r
i
s
e
p
a
r
t
i
c
u
l
a
r
l
y
s
t
r
o
n
g
l
y
,
w
h
i
l
e
t
h
e
w
e
l
f
a
r
e
g
a
i
n
s
i
n
t
h
e
t
o
p
q
u
i
n
t
i
l
e
r
i
s
e
o
n
l
y
s
l
i
g
h
t
l
y
c
o
m
p
a
r
e
d
t
o
t
h
e
p
r
e
v
i
o
u
s
s
i
m
-
u
l
a
t
i
o
n
.
W
h
e
n
t
h
e
c
a
p
i
t
a
l
i
n
c
o
m
e
t
a
x
i
s
￿
n
a
l
l
y
c
o
m
p
l
e
t
e
l
y
r
e
m
o
v
e
d
a
t
t
h
e
h
o
u
s
e
h
o
l
d
l
e
v
e
l
,
e
Æ
c
i
e
n
c
y
g
a
i
n
s
i
n
c
r
e
a
s
e
f
o
r
a
l
l
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
s
.
N
o
t
e
t
h
a
t
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
s
a
r
o
u
n
d
3
0
t
o
5
0
y
e
a
r
s
o
f
a
g
e
e
x
p
e
r
i
e
n
c
e
t
h
e
h
i
g
h
e
s
t
e
Æ
c
i
e
n
c
y
g
a
i
n
s
c
o
m
p
a
r
e
d
t
o
t
h
e
p
r
e
v
i
o
u
s
e
x
p
e
r
i
m
e
n
t
.
O
f
c
o
u
r
s
e
,
t
h
e
s
e
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
s
m
a
i
n
l
y
b
e
n
e
￿
t
f
r
o
m
t
h
e
e
l
i
m
i
n
a
t
i
o
n
o
f
c
a
p
i
t
a
l
i
n
c
o
m
e
t
a
x
e
s
.
Y
o
u
n
g
e
r
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
s
p
a
y
n
o
c
a
p
i
t
a
l
i
n
c
o
m
e
t
a
x
e
s
a
t
t
h
e
t
i
m
e
o
f
t
h
e
r
e
f
o
r
m
a
n
d
,
t
h
e
r
e
f
o
r
e
,
t
h
e
e
Æ
c
i
e
n
c
y
g
a
i
n
s
a
r
e
l
o
w
e
r
f
o
r
t
h
e
m
.
T
h
e
t
a
x
b
u
r
d
e
n
s
f
o
r
t
h
e
e
l
d
e
r
l
y
f
a
l
l
,
s
i
n
c
e
t
h
e
y
h
a
v
e
t
o
p
a
y
l
e
s
s
c
o
n
s
u
m
p
t
i
o
n
t
a
x
e
s
n
o
w
.
I
n
a
d
d
i
t
i
o
n
,
s
o
m
e
e
l
d
e
r
l
y
m
i
g
h
t
a
l
s
o
b
e
n
e
￿
t
d
i
r
e
c
t
l
y
f
r
o
m
t
h
e
e
l
i
m
i
n
a
t
i
o
n
o
f
t
h
e
c
a
p
i
t
a
l
i
n
c
o
m
e
t
a
x
e
s
.
F
o
r
y
o
u
n
g
a
n
d
f
u
t
u
r
e
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
s
,
h
o
w
e
v
e
r
,
t
a
x
b
u
r
d
e
n
s
i
n
c
r
e
a
s
e
,
s
i
n
c
e
t
h
e
l
o
n
g
r
u
n
c
o
n
s
u
m
p
t
i
o
n
t
a
x
r
a
t
e
s
a
r
e
h
i
g
h
e
r
t
h
a
n
i
n
t
h
e
p
r
e
v
i
o
u
s
e
x
p
e
r
i
m
e
n
t
.
T
h
e
r
e
f
o
r
e
,
i
n
c
o
m
e
i
s
n
o
w
r
e
d
i
s
t
r
i
b
u
t
e
d
a
w
a
y
f
r
o
m
f
u
t
u
r
e
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
s
t
o
w
a
r
d
s
t
h
e
m
i
d
d
l
e
-
a
g
e
d
a
n
d
o
l
d
e
r
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
s
l
i
v
i
n
g
i
n
t
h
e
r
e
f
o
r
m
y
e
a
r
.
F
i
n
a
l
l
y
,
t
h
e
d
i
s
a
g
g
r
e
g
a
t
i
o
n
i
n
t
o
d
i
￿
e
r
e
n
t
l
i
f
e
t
i
m
e
i
n
c
o
m
e
q
u
i
n
t
i
l
e
s
r
e
v
e
a
l
s
t
h
a
t
l
o
w
i
n
c
o
m
e
h
o
u
s
e
h
o
l
d
s
r
e
a
l
i
z
e
m
u
c
h
h
i
g
h
e
r
e
Æ
c
i
e
n
c
y
g
a
i
n
s
t
h
a
n
h
o
u
s
e
h
o
l
d
s
f
r
o
m
t
h
e
t
o
p
i
n
c
o
m
e
q
u
i
n
t
i
l
e
.
T
h
i
s
r
e
￿
e
c
t
s
t
h
e
l
o
w
p
e
r
s
o
n
a
l
a
l
l
o
w
a
n
c
e
s
f
o
r
c
a
p
i
t
a
l
i
n
c
o
m
e
f
r
o
m
l
o
w
i
n
c
o
m
e
h
o
u
s
e
h
o
l
d
s
i
n
t
h
e
b
e
n
c
h
m
a
r
k
e
q
u
i
l
i
b
r
i
u
m
.
T
h
e
d
i
r
e
c
t
i
o
n
o
f
t
h
e
i
n
t
r
a
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
a
l
r
e
d
i
s
t
r
i
b
u
t
i
o
n
i
s
n
o
t
s
o
c
l
e
a
r
.
O
n
t
h
e
o
n
e
h
a
n
d
,
t
a
x
b
u
r
d
e
n
s
f
o
r
l
o
w
i
n
c
o
m
e
h
o
u
s
e
h
o
l
d
s
f
a
l
l
m
o
r
e
t
h
a
n
p
r
o
p
o
r
t
i
o
n
a
l
l
y
,
s
i
n
c
e
t
h
e
y
p
a
y
t
h
e
m
o
s
t
c
a
p
i
t
a
l
i
n
c
o
m
e
t
a
x
e
s
r
e
l
a
t
i
v
e
t
o
l
i
f
e
t
i
m
e
i
n
c
o
m
e
.
O
n
t
h
e
o
t
h
e
r
h
a
n
d
,
t
h
e
y
a
r
e
h
u
r
t
m
o
r
e
t
h
a
n
p
r
o
p
o
r
t
i
o
n
a
l
l
y
b
y
t
h
e
h
i
g
h
e
r
l
o
n
g
r
u
n
c
o
n
s
u
m
p
t
i
o
n
t
a
x
r
a
t
e
s
.
I
n
t
h
e
a
p
p
e
n
d
i
x
w
e
r
e
p
o
r
t
t
h
e
w
e
l
f
a
r
e
a
n
d
e
Æ
c
i
e
n
c
y
c
o
n
s
e
q
u
e
n
c
e
s
,
w
h
e
n
t
h
e
l
a
s
t
t
w
o
e
x
-
p
e
r
i
m
e
n
t
s
a
r
e
r
e
p
e
a
t
e
d
i
n
a
c
l
o
s
e
d
e
c
o
n
o
m
y
.
T
h
e
r
e
a
r
e
t
h
r
e
e
m
a
i
n
d
i
￿
e
r
e
n
c
e
s
c
o
m
p
a
r
e
d
t
o
t
h
e
s
m
a
l
l
o
p
e
n
e
c
o
n
o
m
y
:
￿
r
s
t
,
t
h
e
e
Æ
c
i
e
n
c
y
g
a
i
n
s
a
r
e
s
l
i
g
h
t
l
y
r
e
d
u
c
e
d
.
S
i
n
c
e
t
h
e
r
e
a
r
e
n
o
c
a
p
i
t
a
l
i
n
￿
o
w
s
f
r
o
m
a
b
r
o
a
d
,
t
h
e
s
h
o
r
t
r
u
n
c
a
p
i
t
a
l
a
c
c
u
m
u
l
a
t
i
o
n
i
s
d
a
m
p
e
n
e
d
.
C
o
n
-
s
e
q
u
e
n
t
l
y
,
i
n
t
e
r
t
e
m
p
o
r
a
l
d
i
s
t
o
r
t
i
o
n
s
a
r
e
r
e
m
o
v
e
d
m
o
r
e
s
l
o
w
l
y
t
h
a
n
b
e
f
o
r
e
.
S
e
c
o
n
d
,
t
h
e
i
n
t
e
r
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
a
l
r
e
d
i
s
t
r
i
b
u
t
i
o
n
t
o
w
a
r
d
s
f
u
t
u
r
e
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
s
i
s
s
t
r
o
n
g
e
r
.
T
h
i
s
i
s
m
a
i
n
l
y
d
u
e
t
o
c
h
a
n
g
e
s
i
n
g
r
o
s
s
-
o
f
-
t
a
x
p
r
i
c
e
s
.
T
h
e
l
o
n
g
r
u
n
c
a
p
i
t
a
l
s
t
o
c
k
r
i
s
e
s
m
o
r
e
s
t
r
o
n
g
l
y
t
h
a
n
i
n
t
h
e
c
l
o
s
e
d
e
c
o
n
o
m
y
.
T
h
e
r
e
f
o
r
e
,
l
o
n
g
r
u
n
w
a
g
e
s
a
l
s
o
i
n
c
r
e
a
s
e
m
u
c
h
m
o
r
e
s
t
r
o
n
g
l
y
.
T
h
i
r
d
,
t
h
e
i
n
t
r
a
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
a
l
r
e
d
i
s
t
r
i
b
u
t
i
o
n
t
o
w
a
r
d
s
l
o
w
i
n
c
o
m
e
h
o
u
s
e
h
o
l
d
s
i
s
g
r
e
a
t
e
r
,
e
s
p
e
c
i
a
l
l
y
i
n
t
h
e
l
o
n
g
r
u
n
.
T
h
i
s
i
s
d
u
e
t
o
c
h
a
n
g
e
s
i
n
t
a
x
b
u
r
d
e
n
s
.
T
h
e
l
o
n
g
r
u
n
r
i
s
e
i
n
w
a
g
e
s
i
n
c
r
e
a
s
e
s
t
h
e
r
e
v
e
n
u
e
s
f
r
o
m
t
h
e
p
r
o
g
r
e
s
s
i
v
e
l
a
b
o
r
i
n
c
o
m
e
t
a
x
,
w
h
i
c
h
i
n
t
u
r
n
a
l
l
o
w
s
t
h
e
r
e
g
r
e
s
s
i
v
e
c
o
n
s
u
m
p
t
i
o
n
t
a
x
a
t
i
o
n
t
o
b
e
r
e
d
u
c
e
d
f
u
r
t
h
e
r
t
h
a
n
i
n
t
h
e
s
m
a
l
l
o
p
e
n
e
c
o
n
o
m
y
.
T
h
i
s
c
o
m
p
l
e
t
e
s
t
h
e
e
x
p
l
a
n
a
t
i
o
n
o
f
o
u
r
s
i
m
u
l
a
t
i
o
n
r
e
s
u
l
t
s
.
5
.
S
u
m
m
a
r
y
a
n
d
c
o
n
c
l
u
s
i
o
n
s
T
h
e
s
t
a
r
t
i
n
g
p
o
i
n
t
f
o
r
o
u
r
p
a
p
e
r
w
e
r
e
t
h
e
r
e
c
o
m
m
e
n
d
a
t
i
o
n
s
o
f
t
h
e
I
F
S
C
a
p
i
t
a
l
T
a
x
e
s
G
r
o
u
p
(
1
9
9
1
,
1
9
9
4
)
a
n
d
b
y
r
e
l
a
t
e
d
r
e
s
e
a
r
c
h
e
r
s
[
f
o
r
e
x
a
m
p
l
e
,
D
e
v
e
r
e
u
x
a
n
d
F
r
e
e
m
a
n
(
1
9
9
1
)
;
B
o
n
d
,
2
1D
e
v
e
r
e
u
x
a
n
d
G
a
m
m
i
e
(
1
9
9
6
)
]
f
o
r
a
f
u
n
d
a
m
e
n
t
a
l
r
e
f
o
r
m
o
f
c
a
p
i
t
a
l
i
n
c
o
m
e
t
a
x
a
t
i
o
n
.
W
i
t
h
r
e
s
p
e
c
t
t
o
t
h
e
t
a
x
a
t
i
o
n
o
f
b
u
s
i
n
e
s
s
p
r
o
￿
t
s
,
t
h
e
I
F
S
f
a
v
o
u
r
s
t
h
e
s
o
-
c
a
l
l
e
d
A
C
E
c
o
r
p
o
r
a
t
i
o
n
t
a
x
w
h
i
c
h
a
l
l
o
w
s
t
h
e
d
e
d
u
c
t
i
o
n
o
f
t
h
e
o
p
p
o
r
t
u
n
i
t
y
c
o
s
t
o
f
c
o
r
p
o
r
a
t
e
e
q
u
i
t
y
i
n
c
a
l
c
u
l
a
t
i
n
g
t
a
x
a
b
l
e
p
r
o
￿
t
s
.
A
n
a
d
d
i
t
i
o
n
a
l
r
e
c
o
m
m
e
n
d
a
t
i
o
n
i
s
t
o
c
o
m
b
i
n
e
t
h
i
s
A
C
E
a
l
l
o
w
a
n
c
e
w
i
t
h
a
s
w
i
t
c
h
f
r
o
m
t
h
e
c
u
r
r
e
n
t
i
m
p
u
t
a
t
i
o
n
s
y
s
t
e
m
t
o
t
h
e
c
l
a
s
s
i
c
a
l
s
y
s
t
e
m
o
f
c
o
r
p
o
r
a
t
e
i
n
c
o
m
e
t
a
x
-
a
t
i
o
n
.
T
h
e
p
r
o
p
o
s
a
l
f
o
r
t
a
x
i
n
g
p
e
r
s
o
n
a
l
s
a
v
i
n
g
s
i
m
p
l
i
e
s
t
h
a
t
a
l
l
i
n
c
o
m
e
a
n
d
g
a
i
n
s
e
a
r
n
e
d
o
n
s
a
v
i
n
g
s
o
u
t
o
f
t
a
x
e
d
s
o
u
r
c
e
s
s
h
o
u
l
d
b
e
e
x
e
m
p
t
f
r
o
m
f
u
r
t
h
e
r
t
a
x
a
t
i
o
n
.
W
h
i
l
e
i
n
t
h
e
U
n
i
t
e
d
K
i
n
g
d
o
m
s
u
c
h
a
f
u
n
d
a
m
e
n
t
a
l
r
e
f
o
r
m
i
s
s
t
i
l
l
h
o
t
l
y
d
e
b
a
t
e
d
,
t
h
e
R
e
p
u
b
l
i
c
o
f
C
r
o
a
t
i
a
h
a
s
i
m
p
l
e
m
e
n
t
e
d
a
l
r
e
a
d
y
s
u
c
h
a
t
a
x
s
y
s
t
e
m
i
n
1
9
9
4
.
W
h
e
r
e
a
s
t
h
e
t
h
e
o
r
e
t
i
c
a
l
a
d
v
a
n
t
a
g
e
s
o
f
t
h
i
s
t
a
x
e
x
p
e
r
i
m
e
n
t
a
r
e
q
u
i
t
e
k
n
o
w
n
,
i
n
f
o
r
m
a
t
i
o
n
a
b
o
u
t
t
h
e
q
u
a
t
i
t
a
t
i
v
e
m
a
g
n
i
t
u
d
e
o
f
t
h
e
e
￿
e
c
t
s
s
e
e
m
s
t
o
b
e
q
u
i
t
e
p
o
o
r
.
O
u
r
p
a
p
e
r
t
r
i
e
s
t
o
￿
l
l
t
h
i
s
g
a
p
b
y
e
v
a
l
u
a
t
i
n
g
t
h
e
e
f
-
￿
c
i
e
n
c
y
a
n
d
d
i
s
t
r
i
b
u
t
i
o
n
a
l
e
￿
e
c
t
s
o
f
i
n
t
r
o
d
u
c
i
n
g
a
n
A
C
E
c
o
r
p
o
r
a
t
i
o
n
t
a
x
a
n
d
e
x
e
m
p
t
i
n
g
t
h
e
r
e
t
u
r
n
s
o
n
s
a
v
i
n
g
s
f
r
o
m
t
h
e
p
e
r
s
o
n
a
l
i
n
c
o
m
e
t
a
x
i
n
G
e
r
m
a
n
y
.
T
h
e
a
g
g
r
e
g
a
t
e
e
Æ
c
i
e
n
c
y
e
￿
e
c
t
s
a
r
e
s
u
r
p
r
i
s
i
n
g
l
y
h
i
g
h
,
a
m
o
u
n
t
i
n
g
t
o
a
b
o
u
t
8
0
b
i
l
l
i
o
n
D
M
a
n
n
u
a
l
l
y
o
r
1
0
p
e
r
c
e
n
t
o
f
t
h
e
r
e
f
o
r
m
y
e
a
r
’
s
t
o
t
a
l
t
a
x
r
e
v
e
n
u
e
.
I
n
t
r
a
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
a
l
d
i
s
t
r
i
b
u
t
i
o
n
o
f
a
n
n
u
a
l
d
i
s
p
o
s
a
b
l
e
i
n
c
o
m
e
a
s
m
e
a
s
u
r
e
d
b
y
t
h
e
G
i
n
i
-
c
o
e
Æ
c
i
e
n
t
w
o
u
l
d
r
e
m
a
i
n
m
o
r
e
o
r
l
e
s
s
u
n
a
￿
e
c
t
e
d
b
y
t
h
e
A
C
E
c
o
r
p
o
r
a
t
i
o
n
t
a
x
.
A
n
e
x
t
e
n
d
e
d
A
C
E
t
a
x
s
y
s
t
e
m
w
o
u
l
d
d
e
t
e
r
i
o
r
a
t
e
t
h
e
i
n
t
r
a
g
e
n
e
r
a
-
t
i
o
n
a
l
d
i
s
t
r
i
b
u
t
i
o
n
i
n
a
s
m
a
l
l
o
p
e
n
e
c
o
n
o
m
y
,
b
u
t
i
m
p
r
o
v
e
i
t
i
n
a
c
l
o
s
e
d
e
c
o
n
o
m
y
.
W
i
t
h
r
e
s
p
e
c
t
t
o
t
h
e
i
n
t
e
r
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
a
l
r
e
d
i
s
t
r
i
b
u
t
i
o
n
,
a
s
w
i
t
c
h
t
o
t
h
e
A
C
E
c
o
r
p
o
r
a
t
i
o
n
t
a
x
o
r
t
h
e
e
x
t
e
n
d
e
d
A
C
E
t
a
x
s
y
s
t
e
m
w
o
u
l
d
c
l
e
a
r
l
y
f
a
v
o
r
y
o
u
n
g
a
n
d
f
u
t
u
r
e
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
s
a
t
t
h
e
e
x
p
e
n
s
e
o
f
c
u
r
r
e
n
t
l
y
l
i
v
i
n
g
e
l
d
e
r
l
y
.
S
i
n
c
e
t
h
e
p
r
o
p
o
s
e
d
t
a
x
r
e
f
o
r
m
s
a
r
e
n
o
t
b
e
n
e
￿
c
i
a
l
f
o
r
a
l
l
h
o
u
s
e
h
o
l
d
s
,
a
n
y
e
v
a
l
u
a
t
i
o
n
i
n
v
o
l
v
e
s
s
o
m
e
v
a
l
u
e
j
u
d
g
e
m
e
n
t
.
O
u
r
p
o
s
i
t
i
o
n
i
s
t
h
a
t
t
h
e
i
m
p
l
i
e
d
i
n
t
e
r
g
e
n
e
r
a
t
i
o
n
a
l
r
e
d
i
s
t
r
i
b
u
t
i
o
n
i
s
n
o
t
p
r
o
b
l
e
m
a
t
i
c
,
s
i
n
c
e
i
t
c
o
u
n
t
e
r
a
c
t
s
t
h
e
o
n
g
o
i
n
g
r
e
d
i
s
t
r
i
b
u
t
i
o
n
t
o
w
a
r
d
s
t
h
e
c
u
r
r
e
n
t
l
y
e
l
d
e
r
l
y
t
h
r
o
u
g
h
p
u
b
l
i
c
d
e
b
t
a
n
d
p
a
y
g
o
￿
n
a
n
c
e
d
p
u
b
l
i
c
p
e
n
s
i
o
n
s
c
h
e
m
e
s
.
A
l
l
i
n
a
l
l
,
o
u
r
s
i
m
u
l
a
t
i
o
n
e
x
e
r
c
i
s
e
c
l
e
a
r
l
y
i
n
d
i
c
a
t
e
s
t
h
a
t
t
h
e
i
n
t
r
o
d
u
c
t
i
o
n
o
f
a
n
A
C
E
c
o
r
-
p
o
r
a
t
i
o
n
t
a
x
,
c
o
m
b
i
n
e
d
w
i
t
h
a
t
a
x
r
e
l
i
e
f
f
o
r
p
e
r
s
o
n
a
l
s
a
v
i
n
g
s
,
i
s
a
w
o
r
t
h
w
i
l
e
u
n
d
e
r
t
a
k
i
n
g
.
O
n
t
h
e
o
n
e
s
i
d
e
i
t
o
￿
e
r
s
e
n
o
r
m
o
u
s
e
Æ
c
i
e
n
c
y
g
a
i
n
s
,
w
h
i
l
e
a
t
t
h
e
s
a
m
e
t
i
m
e
t
h
e
i
m
p
l
i
e
d
d
i
s
t
r
i
b
u
t
i
o
n
a
l
c
o
n
s
e
q
u
e
n
c
e
s
s
e
e
m
t
o
b
e
a
c
c
e
p
t
a
b
l
e
a
n
d
p
r
o
v
i
d
e
n
o
r
e
a
s
o
n
a
s
t
o
w
h
y
t
h
i
s
t
a
x
r
e
f
o
r
m
s
s
h
o
u
l
d
n
o
t
b
e
i
m
p
l
e
m
e
n
t
e
d
.
W
e
a
d
m
i
t
t
h
a
t
o
u
r
r
e
s
u
l
t
s
a
r
e
o
n
l
y
a
s
m
a
l
l
p
a
r
t
o
f
t
h
e
w
h
o
l
e
s
t
o
r
y
.
A
n
d
t
h
e
d
e
t
a
i
l
s
o
f
t
h
e
e
n
v
i
s
a
g
e
d
t
a
x
r
e
f
o
r
m
m
i
g
h
t
b
e
i
n
t
r
i
c
a
t
e
,
s
e
e
I
s
a
a
c
(
1
9
9
7
)
.
T
h
e
t
a
x
a
t
i
o
n
o
f
t
h
e
s
e
l
f
-
e
m
p
l
o
y
e
d
i
s
a
m
a
t
t
e
r
o
f
c
o
n
c
e
r
n
,
w
h
e
n
e
v
e
r
i
n
c
o
m
e
f
r
o
m
c
a
p
i
t
a
l
a
n
d
f
r
o
m
l
a
b
o
r
a
r
e
t
a
x
e
d
a
t
d
i
￿
e
r
e
n
t
r
a
t
e
s
.
I
n
a
d
d
i
t
i
o
n
,
i
n
t
e
r
n
a
t
i
o
n
a
l
t
a
x
a
t
i
o
n
i
s
s
u
e
s
h
a
v
e
t
o
b
e
c
a
r
e
f
u
l
l
y
e
x
a
m
i
n
e
d
.
M
c
L
u
r
e
a
n
d
Z
o
d
r
o
w
(
1
9
9
8
)
r
e
p
o
r
t
t
h
a
t
t
h
e
U
.
S
.
I
n
t
e
r
n
a
l
R
e
v
e
n
u
e
S
e
r
v
i
c
e
d
i
d
n
o
t
a
l
l
o
w
a
f
o
r
e
i
g
n
t
a
x
c
r
e
d
i
t
f
o
r
a
p
r
o
p
o
s
e
d
c
a
s
h
￿
o
w
t
a
x
i
n
B
o
l
i
v
i
a
.
F
r
o
m
a
n
e
c
o
n
o
m
i
c
p
o
i
n
t
o
f
v
i
e
w
,
a
b
u
s
i
n
e
s
s
c
a
s
h
￿
o
w
t
a
x
a
n
d
t
h
e
A
C
E
c
o
r
p
o
r
a
t
i
o
n
t
a
x
a
r
e
c
l
o
s
e
l
y
r
e
l
a
t
e
d
.
H
e
n
c
e
,
i
n
t
r
o
d
u
c
t
i
o
n
o
f
A
C
E
b
y
o
n
e
s
i
n
g
l
e
c
o
u
n
t
r
y
o
n
l
y
c
o
u
l
d
b
e
a
r
i
s
k
y
u
n
d
e
r
t
a
k
i
n
g
1
4
.
A
d
d
i
t
i
o
n
a
l
c
o
m
p
l
e
x
i
t
i
e
s
w
o
u
l
d
a
r
i
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e
,
w
h
e
n
e
v
e
r
a
n
a
l
l
o
w
a
n
c
e
f
o
r
c
o
r
p
o
r
a
t
e
e
q
u
i
t
y
w
o
u
l
d
b
e
g
r
a
n
t
e
d
,
b
u
t
t
h
e
i
m
p
u
t
a
t
i
o
n
s
y
s
t
e
m
a
n
d
t
h
e
p
r
o
g
r
e
s
s
i
v
e
t
a
x
a
t
i
o
n
o
f
r
e
t
u
r
n
s
o
n
p
e
r
s
o
n
a
l
s
a
v
i
n
g
s
w
o
u
l
d
b
e
r
e
t
a
i
n
e
d
.
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n
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w
,
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r
o
a
t
i
a
h
a
s
n
o
t
y
e
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s
i
g
n
e
d
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n
y
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o
u
b
l
e
t
a
x
t
r
e
a
t
y
w
i
t
h
o
n
e
o
f
t
h
e
m
e
m
b
e
r
s
t
a
t
e
s
o
f
t
h
e
E
u
r
o
p
e
a
n
U
n
i
o
n
.
2
2T
h
e
b
a
s
i
c
m
e
s
s
a
g
e
o
f
o
u
r
p
a
p
e
r
i
s
t
h
a
t
d
e
s
p
i
t
e
a
l
l
t
h
e
s
e
d
i
Æ
c
u
l
t
i
e
s
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h
e
A
C
E
c
o
r
p
o
r
a
t
i
o
n
t
a
x
s
h
o
u
l
d
b
e
s
e
r
i
o
u
s
l
y
c
o
n
s
i
d
e
r
e
d
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o
r
i
n
t
r
o
d
u
c
t
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o
n
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n
E
u
r
o
p
e
.
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a
b
l
y
n
o
o
t
h
e
r
r
e
f
o
r
m
w
i
l
l
y
i
e
l
d
s
i
m
i
l
a
r
e
Æ
c
i
e
n
c
y
g
a
i
n
s
w
i
t
h
o
u
t
c
o
n
￿
i
c
t
i
n
g
w
i
t
h
d
i
s
t
r
i
b
u
t
i
o
n
a
l
g
o
a
l
s
.
R
e
f
e
r
e
n
c
e
s
A
b
e
l
,
A
.
B
.
,
M
a
n
k
i
w
,
N
.
G
.
,
S
u
m
m
e
r
s
,
L
.
H
.
,
Z
e
c
k
h
a
u
s
e
r
,
R
.
J
.
,
1
9
8
9
.
A
s
s
e
s
s
i
n
g
d
y
n
a
m
i
c
e
Æ
c
i
e
n
c
y
:
t
h
e
o
r
y
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n
d
e
v
i
d
e
n
c
e
.
R
e
v
i
e
w
o
f
E
c
o
n
o
m
i
c
S
t
u
d
i
e
s
5
6
,
1
-
2
0
.
A
l
t
i
g
,
D
.
,
A
u
e
r
b
a
c
h
,
A
.
J
.
,
K
o
t
l
i
k
o
￿
,
L
.
J
.
,
S
m
e
t
t
e
r
s
K
.
A
.
,
W
a
l
l
i
s
e
r
,
J
.
,
1
9
9
7
.
S
i
m
u
l
a
t
i
n
g
U
.
S
.
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a
x
r
e
f
o
r
m
.
N
B
E
R
W
o
r
k
i
n
g
P
a
p
e
r
N
o
.
6
2
4
8
,
C
a
m
b
r
i
d
g
e
.
A
u
e
r
b
a
c
h
,
A
.
J
.
,
K
o
t
l
i
k
o
￿
,
L
.
J
.
,
1
9
8
7
.
D
y
n
a
m
i
c
￿
s
c
a
l
p
o
l
i
c
y
.
C
a
m
b
r
i
d
g
e
.
B
o
a
d
w
a
y
,
R
.
,
B
r
u
c
e
,
N
.
,
1
9
7
9
.
D
e
p
r
e
c
i
a
t
i
o
n
a
n
d
i
n
t
e
r
e
s
t
d
e
d
u
c
t
i
o
n
s
a
n
d
t
h
e
e
￿
e
c
t
o
f
t
h
e
c
o
r
p
o
r
a
t
i
o
n
i
n
c
o
m
e
t
a
x
o
n
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
.
J
o
u
r
n
a
l
o
f
P
u
b
l
i
c
E
c
o
n
o
m
i
c
s
1
1
,
9
3
-
1
0
5
.
B
o
a
d
w
a
y
,
R
.
,
B
r
u
c
e
,
N
.
,
1
9
8
4
.
A
g
e
n
e
r
a
l
p
r
o
p
o
s
i
t
i
o
n
o
n
t
h
e
d
e
s
i
g
n
o
f
a
n
e
u
t
r
a
l
b
u
s
i
n
e
s
s
t
a
x
.
J
o
u
r
n
a
l
o
f
P
u
b
l
i
c
E
c
o
n
o
m
i
c
s
2
4
,
2
3
1
-
2
3
9
.
B
o
n
d
,
S
.
R
.
,
D
e
v
e
r
e
u
x
,
M
.
P
.
,
G
a
m
m
i
e
,
M
.
J
.
,
1
9
9
6
.
T
a
x
r
e
f
o
r
m
t
o
p
r
o
m
o
t
e
i
n
v
e
s
t
m
e
n
t
.
O
x
f
o
r
d
R
e
v
i
e
w
o
f
E
c
o
n
o
m
i
c
P
o
l
i
c
y
1
2
,
1
0
9
-
1
1
7
.
B
r
a
d
f
o
r
d
,
D
.
a
n
d
t
h
e
U
.
S
.
T
r
e
a
s
u
r
y
T
a
x
P
o
l
i
c
y
S
t
a
￿
,
1
9
7
7
.
B
l
u
e
p
r
i
n
t
s
f
o
r
b
a
s
i
c
t
a
x
r
e
f
o
r
m
.
T
a
x
A
n
a
l
y
s
t
s
,
A
r
l
i
n
g
t
o
n
,
V
i
r
g
i
n
i
a
(
s
e
c
o
n
d
,
r
e
v
i
s
e
d
e
d
i
t
i
o
n
1
9
8
4
)
.
C
h
e
r
n
i
c
k
,
H
.
,
R
e
s
c
h
o
v
s
k
y
,
A
.
,
1
9
9
6
.
M
e
a
s
u
r
i
n
g
c
o
n
s
u
m
p
t
i
o
n
t
a
x
b
u
r
d
e
n
s
:
r
e
v
i
s
i
t
i
n
g
t
h
e
a
n
n
u
a
l
i
n
c
o
m
e
{
l
i
f
e
t
i
m
e
i
n
c
o
m
e
d
e
b
a
t
e
.
I
n
:
N
a
t
i
o
n
a
l
T
a
x
A
s
s
o
c
i
a
t
i
o
n
(
E
d
.
)
,
P
r
o
-
c
e
e
d
i
n
g
s
o
f
t
h
e
e
i
g
h
t
y
{
e
i
g
h
t
a
n
n
u
a
l
c
o
n
f
e
r
e
n
c
e
.
C
o
l
u
m
b
u
s
,
O
h
i
o
,
1
3
0
-
1
3
7
.
D
e
u
t
s
c
h
e
B
u
n
d
e
s
b
a
n
k
,
1
9
9
7
.
M
o
n
t
h
l
y
r
e
p
o
r
t
,
A
u
g
u
s
t
.
D
e
v
e
r
e
u
x
,
M
.
P
.
,
F
r
e
e
m
a
n
,
H
.
,
1
9
9
1
.
A
g
e
n
e
r
a
l
n
e
u
t
r
a
l
p
r
o
￿
t
s
t
a
x
.
F
i
s
c
a
l
S
t
u
d
i
e
s
1
2
,
1
-
1
5
.
F
e
h
r
,
H
.
,
1
9
9
9
.
W
e
l
f
a
r
e
e
￿
e
c
t
s
o
f
d
y
n
a
m
i
c
t
a
x
r
e
f
o
r
m
s
.
T
￿
u
b
i
n
g
e
n
.
F
e
h
r
,
H
.
,
K
o
t
l
i
k
o
￿
,
L
.
J
.
,
1
9
9
6
.
G
e
n
e
r
a
t
i
o
n
a
l
a
c
c
o
u
n
t
i
n
g
i
n
g
e
n
e
r
a
l
e
q
u
i
l
i
b
r
i
u
m
.
F
i
n
a
n
-
z
a
r
c
h
i
v
5
3
,
1
-
2
7
.
F
e
h
r
,
H
.
,
W
i
e
g
a
r
d
,
W
.
,
1
9
9
8
.
G
e
r
m
a
n
i
n
c
o
m
e
t
a
x
r
e
f
o
r
m
s
:
s
e
p
a
r
a
t
i
n
g
e
Æ
c
i
e
n
c
y
f
r
o
m
r
e
d
i
s
t
r
i
b
u
t
i
o
n
.
I
n
:
F
o
s
s
a
t
i
,
A
.
,
H
u
t
t
o
n
,
J
.
(
E
d
s
.
)
,
P
o
l
i
c
y
s
i
m
u
l
a
t
i
o
n
i
n
t
h
e
E
u
r
o
p
e
a
n
U
n
i
o
n
.
R
o
u
t
l
e
d
g
e
,
L
o
n
d
o
n
,
2
3
5
-
2
6
3
.
F
u
l
l
e
r
t
o
n
,
D
.
,
R
o
g
e
r
s
,
D
.
L
.
,
1
9
9
3
.
W
h
o
b
e
a
r
s
t
h
e
l
i
f
e
t
i
m
e
t
a
x
b
u
r
d
e
n
?
W
a
s
h
i
n
g
t
o
n
.
2
3H
a
y
a
s
h
i
,
F
.
,
1
9
8
2
.
T
o
b
i
n
’
s
m
a
r
g
i
n
a
l
q
a
n
d
a
v
e
r
a
g
e
q
:
A
n
e
o
c
l
a
s
s
i
c
a
l
i
n
t
e
r
p
r
e
t
a
t
i
o
n
.
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c
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r
i
c
a
5
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,
2
1
3
-
2
2
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.
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o
m
b
u
r
g
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.
,
1
9
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.
E
Æ
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n
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e
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o
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o
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i
c
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h
.
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e
i
d
e
l
b
e
r
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.
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F
S
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a
p
i
t
a
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T
a
x
e
s
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r
o
u
p
,
1
9
9
1
.
E
q
u
i
t
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r
c
o
m
p
a
n
i
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A
c
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r
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r
a
t
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o
n
t
a
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r
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h
e
1
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.
T
h
e
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n
s
t
i
t
u
t
e
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o
r
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i
s
c
a
l
S
t
u
d
i
e
s
,
L
o
n
d
o
n
.
I
F
S
C
a
p
i
t
a
l
T
a
x
e
s
G
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o
u
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,
1
9
9
4
.
S
e
t
t
i
n
g
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v
i
n
g
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f
r
e
e
.
P
r
o
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o
s
a
l
s
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o
r
t
h
e
t
a
x
a
t
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o
n
o
f
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i
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